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TODIYD BALANSININ TONZIMLONMOSININ METODOLOJI MOSOLOLORI

Iqtisadi todgiqatlarda dovlstloraras: iqtisadi slagalori beynolxalq ticarst vo beynalxalg malivya
alageleri olmaq tizrs iki grupa ayirmagq standart bir bolgii kimi gabul edilmigdir. Bevnolxalq ticarst
alagaleri 6lkelor arasinda mal ve xidmetlorin miibadilesini, beynalxalq maliyye slagolori ise kapital
va maliyys alatlsrinin beynalxalq harskstini shats edir. Olkslar arasinda yaranan bu slagslsrin nati-
colari kompleks gokildo 6z oksini tadiya balansinda tapir.

Iqtisadi adsbiyyatlarda tadiye balansina verilon toriflori nozerdon kegirarak belo gonasts gol-
mak miimkiindiir ki, biittin bu tariflar pragramatik xarakter dasiyir va tadiyas balansi dlkenin xarici
iqtisadi faaliyyat gostaricilerinin statistik yaziligi kimi garh olunur.

Rusiya igtisadigilan V.B.Buglay va T.T.Liventsevin birga tadqiqat isinda tadiys balansina
agagidaki kimi tarif verilir: “Tadiya balanst miayyan dovr arzindas o6lka rezidentlari ila digar 6lks
gruplart va beynslxalq tagkilatlar arasinda hayata kecirilan igtisadi amaliyvatlarm vekunlarim oks
etdiren statistik malumatlardan ibaratdir™ [1. 5.83].

BVF-in metodik gstaricilarinds deyvilir: “Tadiye balansi miioyyan ddvr liclin statistik gdstori-
cilar cadvali olmagqla asagidakilar1 6ziinds sks etdirir: a) digar 6lkalarls amtaa, xidmat va gslirlar
tizra amaliyyatlart; b) milkiyyat miibadilasini va digar 6lkalarla miinasibatda qizil ehtivatlar, xiisu-
si borclanma hiiquqgi olan kollektiv valyuta (SDR), maliyvyo dhdsliklari va todiys toloblorindski do-
yigmalori; v) mithasibat ndgteyi-nazordan qarsiligh ddenilmayon smaliyyat vo doyisikliklorin  ma-
liyyvalegdirilmasi {igiin zoruri olan birtarafli kdgiirmalori”. Bu metodiki géstaricilarda tadive balansi-
na valniz heovata kegirilon amaliyyatlar haqqinda melumatlarin deyil, heamginin bu amalivyatlarin
balanslagdirilmast tigiin stini gokilda tortib olunmug gostericilarin do daxil edilmasi tovsiya olunur
[2,5.23].

Fikrimizce, tadive balansina verilon toriflori agagidaki kimi timumilegdirmek olar. Tadiyo ba-
lans1 miiayyven miiddat arzinde (ay, riib, il) 6lkenin rezidentleri ilo (ev tesarrtfatlari, firmalar ve
dovlat) galan olkalar arasinda havata kegirilan biitiin igtisadi saziglarin yekunlariin sistemlagdiril-
mig statistik vaziligidir. Bagqa s6zla, todiya balansi miayyen dovr arzinds (adoton, bir il arzinds) bir
Olkonin rezidentlorinin geyri-rezidentlorlo apardigi iqtisadi omalivyatlarin yekun naticelerini doyer
formasinda aks etdiran gostaricilar sistemidir.

Tadiys balansi formasinda 6lkslarin xarici igtisadi amaliyyatlarmin yekun naticalarinin ugota
almmast XVI asrin sonlarmda Ingiltarads tasadiif olunmugdur. Bu erkan merkantilizm baxiglar ils
slagadar olmusdur. Tadiya balansi termini isa igtisadiyyat elmina ilk dafs olaraq XVTII asrda Sot-
landiya igtisadgis1 C.Stitart tarafindan gatirilmigdir [3, s.52].

Bu balansi bazan “6dama”, “6denis” va ya “valyuta” balansi da adlandirilir. Azerbaycan dilin-
da is0 bu termin tadiya balans: kimi gabul edilmigdir. Klassik igtisadi nozariyyalarin banilori A.Smit
va D.Rikardo tadiya balansinin tartib olunmasi probleminin hallina yeni elementlar gatirmiglar.

Kapitalizmin inkisafi ils slaqadar olaraq kapitalin beynalxalq harakatinin giiclanmasi va digar
xarici iqtisadi amosliyyatlarin artmasi tadiyve balansiin strukturunun miirokkoblagmasine vo ohomiy-
yatinin artmasina ssbab oldu. Eyni zamanda, beynalxalq hesablagmalarin aparilmasida vo tadiya
balansinin tenzimlanmasinds dovletin rolu da durmadan artirdi.

XX esrin avvellerinda ABS vo Ingiltora iqtisadgilar: tediyo balansmin tartibinin daha mitkem-
mol metodlarint isloyib hazirladilar. 11k dofs todive balansi rasmi olaraq xarici iqtisadi slagalorin
1922-ci ildaki gdstaricilari asasinda 1923-ci ildo ABS-1n Ticarat Nazirliyi terafindan tortib olunaraq
nost edildi. Ilkin nosr rosmi xarakter dagimamigdir. Cinki bu balans vahid metodika ssasinda tortib
olunmamigdir [4, s.239].
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Diinya tosarriifat sisteminin formalagmasi ayri-ayri dlkalori macbur edirdi ki, xarici iqtisadi
slagolors va bevnslxalq hesablamalara aid goéstaricilorin  hesablanmasi v todive balansinin tartib
olunma metodikasimi vahid gaklo salsinlar. Tadiye balansinin tortib olunmasinin vahid forma vo me-
todikasma nail olmagq tiglin 1947-ci ilde, avvalca, millatler ligasi, sonralar ise Beynoalxalq Valyuta
Fondu (BVF) ABS-da va Ingiltarads tartib olunan tadiys balansimn forma va metodikasim biitiin
diinya 6lkaleri {igiin standartlagdirdilar va bu senadlar hamin ilda. bir sira 6lkslarin miitaxassislari
torafinden boavenildikdon sonra, Birlogmis Millatlor Togkilatinin (BMT) sanadlari kimi darc olundu.
Bu dovrden baglayaraq, BVF tarafindan tadiys balansinin islenmasi gaydalarinin, formalarmin va
ugot prinsiplarinin asas bazasi kimi tovsiys olunmaga baslandi. Hazirda BVF-ya iizv olan biitiin 61-
kalar iigiin tadiya balansinin tartibi gaydasi vahid metodika asasinda hayata kegirilir |5, s.125].

BVF tarafindan tovsiya olunan tadiya balansi ikili prinsiplari asasinda tartib olunur. Yani har
bir xarici 1gtisadi amaliyyatlarn naticalari eyni zamanda iki hesabda qeyd olunur. Adatan, amtaals-
rin 6lkaya galmasi balansin debetinds minus (*-*) isarasila, amtaalarin dlkaden ¢ixmasi kredit hesa-
binda plyus (*“+7) isarasi ilo geyd edilir [6, s.246].

BVF tarafindan islanilmig standart tasnifata asasan tadiya balanst iki asas bélmadan ibarstdir:
(I) real maddi sarvatlarin (asasan amtaa va xidmstlar) beynalxalq harakatini aks etdiran cari amaliy-
vatlar hesab1 va (II) bu axinin maliyvalagdirilmoasi manbolorini gostaran kapital vo malivys amaliyyat-
lar1 hesabi (codvel 1.)

1. Cari smoliyyatlar hesabu.

Cari omaliyyatlar hesabi todiys balansimnm asas bélmasi hesab olunur. Olkenin ixrac vo idxal
etdiyi biitiin mal va xidmatlarin doyari bu hesabda geyd edilir.

Cari amoliyvatlar hesabt hesabat ilinda 6lkonin ticarat vo xidmat balanslarmi, investisivalar-
dan golen goalirlari, birtorafli kdglirmalerin vo hadiyyalerin mablaglorini oks etdirir. Cari amoliyvat-
lar hesabi 6z(1 do dérd esas alt qrupa boliintir, ticarot balansi, xidmatler balansi, galirlar vo birtorafli
kégtirmoloar.

1.1. Ticarat balansu.

Biitiin mallar Gizrs ixrac vo idxalin doyori arasindaki olan forqp ticarot balansi devilir. Tadiva
balansina valmiz ticarst balansmnin o hissosi daxil edilir ki, bu balansda ticarst amaliyyatlar iizro
O0damalar artiq aparihib va ya tacili olaraq odenilmalidir. Ticarat sdvdalagmalari tizra hesablarda
mdveud olan va hala ddenilmamis hissa hesablagsma balansina va yaxud miistaqil ticarat balansina
daxil edilir. Umumiyystls, xarici ticarat tarixsn beynslxalg miibadilanin an ¢ox inkigaf etmig forma-
s1 kimi beynalxalq igtisadi amsliyyatlar igarisinda an boyik yeri (iimumiyystls, 1/2 ils 2/3 arasinda)
tutur, Xarici ticarat sayasinda beynalxalq amak bolgusii (BOB) tesekkiil tapmus, derinlagmis va tak-
millasmigdir. Beynalxalq iqtisadi alagalarin digar formalar: da xarici ticarat sayasinda inkigaf etmis-
dir .

Cari amaliyyatlar hesabinin asas alt bolmasi olan xarici ticarst balansi tadiya balansinin bag
tarkib hissasidir. Ticarat balansmin aktivliyi va ya passivliyi dlkenin diinya tasarriifat: sisteminda
yerini va toraf miiqabili oldugu 6lkalorls igtisadi alagalarin soviyyasini xarakterizo edir. Iqtisadiyya-
t1 zoif inkisaf etmig dlkoalor Giclin ticarat balansin aktiv olmasi daha cox shamiyyatlidir. Clinki &1-
kaya daxil olan valyuta veasaitlorin beynalxalq Shdsliklari vo tadiys balansinin bagqa bolmslorini
adomak tigtin kifayat etmesi ¢ox vacibdir.

Biitiin bunlarla yanast, geyd etmok lazimdir ki, aktiv ticarat balanst heg do dlkanin alverigli iq-
tisadi vaziyyatini gdstormir. Masalan, bir sira inkigaf etmig dlkolorin ticarat balansi aktiv olsa da.
homin 6lkslorin tadiye balanslar1 passivdir. Umumivystle, xarici igtisadi slagolorin timumi dévriy-
voasinda ticarat balansi1 bdviik xiisusi gokive malik olsa da, élkenin tadiye balansimin miisbat saldoya
malik olmasinda halledici rol oynamur.

1.2. Xidmatlor balans.

Cari amoliyyatlar hesabinda xidmotler balansi da ssas bélme kimi ¢ixig edir. Bu balansa tu-
rizm, nagliyyat Gzre vik dagimmalar, bank vo sigorta xidmotlori. diplomatik va ticarst nimayondaslik-
larinin saxlanilmasi va s. Gizra daxil olmalar va 6damalar aid edilir.
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Qevd edok ki, xidmatlar va sarbast gakilda, ya da ki amtas vo xidmatlarin genis kateqoriyasi-
nin tarkib hissosi kimi nazardan kegirils biler.

Praktiki olaraq biitiin 6lkalorde beynolxalq xidmotlorin on baslica kateqorivas: kimi nagliyyat
xidmatlori ¢ixig edir. Buraya doniz, demirvolu, hava, avtomobil, boru kemori vo diger nagliyyat
novlari ila alagadar olan biitiin naglivyat xidmeatlari aiddir. Daginmalarin dayeri idxal va ixraci fob
giymatlarina ssasan hesablanir. Mallarin idxali tizre geyri-rezident firma tarsifnden gostarilan nag-
livyat xidmotlori debeto vazilir, bels ki, xidmetloro gbre 6demalar hoyata kegirilir. 9Sksina, ixrac ilo
alagadar rezident firmanm xarici aliciya teklif etdiyi xidmatlar isa tadivalarin alda olunmasi ils ala-
qadar kredit bolmasinda gostarilir .

Adoatan, turizm adlandirilan safarlar maddasi 6lks srazisinda bir ildan gox olmayaraq foaliyyat
gistaran galma rezidentlarin alds etdiyi amias va xidmatlari shats edir. Turistlarin beynalxalq da-
ginmasi sarnigin daginmalan maddesinda gostarilir.

Digar 6lkalarin arazisinds harbi xidmsat kegan, diplomatik niimayandalards iglayen ve yerhi
Olkanin istehsal faaliyyetindas igtirak edsn gaxslor 6lks srazisinds bir ildon az olmalarina baxmaya-
raq, galms hesab edilmirlar. Lakin bir ildan artiq 6lka arazisinds olan miialica miisssisalarinin pasi-
yentlari, hamginin tslabalar galmalar sirasina aiddirlar. Onlarin biitlin xarclari, tahsil haqqi, tibbi
xidmat. monzil kirayasi va s. bu kimi xorclar xidmatlar balansinin saofarlar maddoasinda geyda alinir.
Xidmeotlor balansinin bu maddssine mehmanxanalarda galma vo restoranda gidalanma xorelori, oy-
lancali programlarla bilet aligi, hadiyya va suvenirloarin alds olunmasi aid edilir .

Rabits xidmeotlori telekommunikasiya, pogt ve kurver xidmetlorini ohata edir. Tikinti xidmatlerina
rezidentlor (qevri-rezidentlar) torafindan xaricds (6lks arazisindo) tikinti obyektlarinin ingas1 va avadan-
liglarm quragdirilmasi iizra xidmotlor daxildir. Milassisaloarin tikintisi G¢tin talab olunan idxal va ixrac
mallan cari amaliyvatlar hesabinin amtoalor hissasinds deyil, mehz tikinti xidmatleri maddasindas geydo
alnir. Sigorta xidmatlori siforta olunmanin miixtelif ndvlarini ohato edir. Malivys xidmsatlorino gol-
dikdo isa buraya rezidentlor terafindsn geyri-rezidentlars gdstariloan maliyye lizingi, xarici valyuta ve
giymatli kagizlarla amaliyvatlar, aktivlerin idara olunmasi ila bagh xidmatlar miigabilinda édaniglar va
s. bu kimi vasitosi vo komokgi xidmotlor aid edilir. Informasiya vo molumatlarin islonmosi, mslumatlar
bazasinin yaradilmasi vo qorunmasi, kompyuter texnologiyasi sahasinde konsalting vo internet xidmat-
lari kompyuter va informasiva xidmatlari grupunu teskil edir. Patent, miisllif hiiququ, samtas nisam, hi-
senziva va “nou-hau”dan istifads tizra 6deniglerin rezident va geyri-rezidentlar arasindaki miibadilasi ro-
valti va lisenziya xidmatleri maddasini tasgkil edir. Yerds galan xidmatler muixtalif iggiizar va 6zal gaxs-
lara gistarilan, madaniyyat sahasi 1la slagadar olan xidmstlsr va digar dovlst xidmatlarindan ibaratdir .

Umumiyystle, qevd etmak lazimdir ki, milasir dévrds beynalxalq iqtisadi slagalards xidmeat
sferas1 dinamik inkigaf edan sektor kimi ¢ixig edir. Onun rolu 6dama vo galirlerin strukturunda dur-
madan artir. Coxnévlii ticarat mallarinin istehsalmin va tadariikiiniin artmast ila alagadar olaraq
ananavi xidmat sahalari (nagliyyat, rabita, s18orta, bank) kklii sakilds venidanqurma prosesi yaga-
yir. Bunlar isa yarimfabrikatlarin xiisusi ¢akisinin artmasi, beynalxalq ixtisaslasmainin va koopera-
siyanin inkigafi vo geniglonmosi hesabina mimkin olmugdur.

1.3. Golirlar.

Cari amoliyyatlar hesabinin golirlor bolmasinda rezident vo geyri-rezidentlorin amayinin 6do-
nilmasi vo investisiyalar tizre golirlar oks olunur. Omoek haqqi dlke serhaddinden kenarda bu dlke
rezidentinin digar rezidentlori tigiin gorduyi islor miiqabilinde amoayvinin pul va va natural formada
ddonilmoasindon ibaratdir. Iscilor kateqoriyasma 6lks arazisinda bir ildon az olaraq faaliyyat gosto-
ron mévstimi iggilor, hamginin 6lke serhoddine yaxin iggiler aid edilir. ©gor ig¢i bir ilden artiq 6lke
arazisindadirse, onda onun golirlori imiqrant kogtirmelori kimi qeyds almmur. Investisiya tizro golir-
lar xarici maliyva aktivleri miigabilinds rezidentlarin olda etdiklori golirlordir. Bura kapitalda igtira-
ka (dividend) ve borc dhdaliklarina gors golitlori (faizler) aid etmok olar. Investisiya iizro galirlor
agagidakilardan ibaratdir: birbaga va portfel investisivalart, homginin diger investisivalar Gizro galir-
lordon ibarostdir .

1.4. Cari transfertlar.

121

—
Bt



“Omak va sosial miinasibatlor”, 2014, No2 (2)

Olkalar arasinda boxsislor, hadiyyalar vo s. soklinds hoyata kegirilon birtarofli kogtirmoalor do
cari smalivvatlar hesabina daxil olur.

Transfertlor maddi resurslarin svazinde heg bir doyar ekvivalenti 6donilmaden Slkalerarasi ho-
rokatini ifade edir. Yeni transtertlor istiqamotindan asili olaraq édemo balansinin va debetinde, va
da ki kreditinda aks olunur. Transfertlar iki ciir olur: cari va kapital. Cari transfertlar tadiyas balansi-
min cari amaliyyatlar hesabinda, kapital transfertloari isa kapital ve malivys samaliyyatlart hesabinda
gevd olunur.

Osas fondlar tizerindaki mulkiyyat hilququnun verilmasi va ya xarici borclarin bagislanmasi
ila alagadar biitin transfertlar cari hesab edilir. Olksnin Gmumi galirlarinin saviyyasi cari transfert-
larin hacmindan birbaga asihdir ki, bu da 6ziinii amtes va xidmatlerin istehlakinda biiruzs verir.
Ogar cari transfertlar 6lka arazisindan vesaitlarin axi ila miigayiat olunursa, bu, yigim va istehlak
tchn istifada oluna bilacak tmumi galirlarin saviyyasinin asagi diismasi ila naticalanir. Vasaitlarin
dlkaya axini zamani isa aks proses bas verir. Umumiyyatls, qeyd edsk ki, cari transfertlar iki forma-
da hayata kegirilir:

1. Dovlat transfertlari va digar sektorlar tizra transfertlar — cari xarclarin maliyyalagdirilmasi
tein dovlst orqanlart tarsfindan xarici 6lkalarin hesabina kecirilan pul vasaitlari, dlkalararas: yar-
dim proqramlar: ¢argivasinda tabii falakstlordan zarar gakan 6lkslara qida mshsullarinin, tibbi lova-
zimatlarin ovozsiz olaraq verilmosi, beynalxalq togkilatlara fizvlik hagqumn kécirtilmasi vo s. bu ki-
mi beynolxalq amoakdagliq tizra cari kégtirmalor dovlat transfertlorini tagkil edir.

2. Soxsi amolivvatlar - xarici iggilerin, mutoxassislorin vo vetendaglarin amek haglar: {izra
kégtrmolari. Son dévrlar bu név amaliyvyatlar genig yayilmig va bovik iqtisadi shamiyyst kosb edir.
Belo ki, Italiva, Tiirkiys, Ispaniva, Yunanistan, Portuqaliya, Pakistan, Misir va bagqa dlkalarin vo-
tondaglarmin diger xarici 6lkelora iglomok, ticarat vo s. moagsadlorlo getmokls 6z veotonlorine pul
gondorilmosi mosalesina ciddi fikir verilir vo bu mesale dévlet torafinden magsedativfun gokilde
tonzimlenir. Bele valyuta galirlori dlkenin iqtisadi inkigafi {igiin do istifada olunur.

Bir sira lkslarin Almaniya, Fransa, Boyiik Britaniya, Isveg, ABS va bagqa dlkalarde miivag-
qoti olaraq diger xarici 6lkslardon iggilorin ve mutoxassislorin calb edilmesi valyuta vesaitlorinin
kégtirilmosinin oks manbayi kimi bu 6lkelorin todiys balanslarinm hemin bélmasinds kesir yaran-
masina sabab olur. Bazan investisiyalardan gelan galirleri, xidmatlari, herbi xarakterli saziglor va
birtarafli kégtirmalari “goértinmayan” ticarst amaliyyatlan da adlandirirlar.

Umumiyyatls, gevd edsk ki, cari smaliyyatlar hesab1 dlksnin tadiys vaziyysti hagqinda kifa-
yat gadar malumat verir. Cari amsliyyatlar hesabimin saldosunu (NE) bazan xalis ixrac da adlandi-
rirlar. Cari amaliyyatlar hesabi tizre miisbat saldonun (NE>(),) olmasi stibut edir ki, 6lke idxal olu-
nandan daha ¢gox hacmda mal va xidmat ixrac edir. Bu da 6lkada alava valyuta vasaitlerinin yaran-
masina sabab olur. Bu alavs valyuta vasaitlarinin bir hissasi yigima, qalan hissasi isa digar 6hdslik-
lar lizra ddamalara va ya xarici dlkalsra kredit komayi gistarmaya sarf olunur.

Cadval 1
Tadiya balansinin strukturu
Ne Hesablar Kredit (pul galirlari) Debet (pul &daniglari) Saldo
1 2 3 4 5
1 | Ticarat Balansi Ixracdan olds edilon golir | Omtoo idxali tictin xarclor
2 | Xidmstlor Balanst Qeyri-rezidentlars gostori- Olks rezidentlorins xaric-

lan xidmeatlardan slda olu-

da gosterilon xidmatlorin

ehtivatlari

xaricds artmasi

ehtiyatlarinin artmasi

nan galir ddanilmasi
3 | Kéctuirmalor Balansi Xaricdon kéglirmalor Xarico kdclirmoslar
4 | Canri amalivyatlar hesabi E Z NE
(1+2+3)
5 | Kapitalla olagedar olan | Kapitalin idxali Kapitalin ixraci NKE
amalivyatlar
6 [Markazi bankm valyuta Valyuta ehtiyatlarimin Olkads valyuta AK
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Yoni dlks cari amolivyatlar hesabi {izra miisbot saldova malikdirsa, onda milli yigimin miioy-
van hissasini xarici investisiyva formasinda ixrac edir va bu da 6lkados istehsalin va ixracin stimullag-
dirilmasina va yeni valyuta vasaitlarinin amala galmasini gartlandirir.

Xalis ixracin manfi olmasi (NE<0) ixracin hacminin idxalm hacmindan az va diinya bazarina
ixrac olunan mal vo xidmetlarinin ragabot gabiliyyeatinin agagi soviyyede oldugunu gostarmoakle va-
gsamasini vo ya avveller topladigt vigimdan istifads etmasine sabab olur .

Belaliklo do, notico ¢ixarmagq olar ki, cari amoliyyatlar Gzro hesabin miisbat saldoya malik ol-
masi dlkanin investisiya potensialinin artmasini stibut edir, manfi saldo isa, aksina, dlkadan valyuta
vasaitlarinin xarici axmnim gostarir.

Ekspertlarin fikrinca, cari amaliyvatlar hesabi iki xtisusiyvati ila farglenir: birincisi, cari ama-
liyyatlar hesab1 6z tobistina géro birdafslikdir. Yoni cari amsliyyatlar kapitalin haraketi tizro amo-
liyyatlardan farqli olaraq baga ¢atmig amaliyyatlar sayilir; ikineisi, yalniz igtisadi deyil, hamginin si-
vasi sebablarin tesiri ila qisamiiddatli dovrda deyisikliya maruz qala bilan kapital amaliyyatlarindan
forqli olaraq cari omolivyatlar daha sabitdir. Biitiin bunlarin naticesi olaraq cari amslivyatlar hesabi-
na daha shemiyyatli igtisadi torkibs malik gosterici kimi baxilir.

2. Kapital va maliyys amoliyvatlari hesabu.

Umumiyyatla, qeyd edok ki, tadiya balansmin cari amaliyyatlar hesabinda oks olunan amtao
va xidmatlerin beynslxalq harskati agagidaki yollarla maliyyslogdirile biler: aktiviarin bir hissesinin
xaricilara satilmasi, vani xarici kapitalin 6lka iqtisadivvatima birbasa va portfel investisiyalar1 for-
masinda calb olunmasi yolu ilo; xarici bank, htkumat vo va beynalxalq tagkilatlardan alinan borclar
vasitasila; morkazi bankda qorunan rasmi valyuta ehtiyatlarinin sarf olunmasi hesabma. Olkanin ak-
tivlerinin algi-satqist il alagadar olan butiin bu amsliyyatlar 6dema balansimin kapitali ve maliyya
amaliyyatlan hesabinda aks etdirilir.

Omtoa vo xidmetlarin idxal ve ixraciu malivyslegdiren kapitalin beynolxalq horakstini oks et-
diran kapital va maliyya amoalivyatlart hesabi qurulusuna gors iki baglica kateqorivaya ayrilir: kapi-
tal transfertlari vo geyri-maliyyo aktivlerinin alqi-satqisini shato edoan kapital Gizro amalivyatlar he-
sabi; xarici maliyya aktivlari va 6hdsliklari tizarindski miilkiyyst hiiququnun dayismasi ila naticals-
nan amaliyyatlar aks etdiran maliyya hesabi.

Kapital transfertlori. Osas kapitalm istifads olunmast, aligi vo va kreditor terafindon borclarin
Iagv olunmasini nazards tutan transfertlor kapital transfertlari kimi qruplagdirihr. Kapital transfert-
lari dovlat va 0zga sektor transfertlarindan ibaratdir.

Kreditor tarafindan borclarin lagyv olunmasi dovlat transfertlarinin an iri maddasi kimi gixig
edir. ©gor iki 6lko arasinda borclarin tam va va qismoan lagv olunmasi hagqinda razilig miivafiq mi-
qavils ila tosdiglonibsa, bela halda, lagv olunmug borc mablagi dovlast transferti kimi ddoma balan-
sinda geyde alinir.

Umumiyyatls, qeyd edak ki, kapitalm va maliyyanin harakati hesabi 6lkays daxil olan va 6l-
kadan gixarilan kapitalin, verilmis va alinmig beynalxalq kreditlarin hacmini aks etdirir. Kapitalin
vo maliyyvenin hoarokati hesabinin saldosu xalis kapital ixract (NKE) adlanir. ©gar NKE >0 olarsa,
onda o6lka kapitali ixrac edir, oksina, NKE <0 olarsa, onda 6lka kapitali idxal edir. Olkonin kapitali
ixrac va ya idxal olunan kapitallar igtisadi tarkibia gors iki kateqoriyaya boluniir.

Sahibkar kapitali - birbaga mvestisiya (miiassisanin xaricda tikilmasi va ya onun pulla almma-
s1) va portfel investisiyalar (xarici kompaniyalarin qiymatli kagizlarinin alinmasi) formasinda sahib-
kara menfost gotirir. Uzunmiiddatli kapital ixracmin muhiim formasi olan birbaga investisivalar to-
diya balansma boyiik tasir gdstarir. Belo investisiyalar beynslxalq istehsal alagolarini inkigaf etdirir
va milli iqtisadiyvatin diinya tasarriifati sisteming daha samarali inteqrasiva olunmasina garait yara-
dir.

Tadqiqatlar gdstarir ki, agar dlkenin cari amaliyvatlar hesabt dayarca na qadar passiv saldoya
malik olursa, kapital va maliyyanin harakeati hesabi bir o gadar muisbot saldoya malik olur.
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Kapitalin ixrac va idxal
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Ssuda kapitali Sahibkar kapitali
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Kredi maliyya institutlarinin investisiyalar investisiyalar
edit ;
hesabina vosaitlar

Filiallar
Toromo Digar sirkatlor
sirkotlor / l
Assosiativ Sobalar

sirkatlor

Sakil 1. Kapitalin ixract va idxalt

Ssuda kapitali - amanata, borea va kredite géra sahibins faiz goklindo galir gatirir. Ssuda kapi-
tali tacillilik alamatina gora qisa, orta va uzunmiiddatli amaliyyatlara bolimiir. Qisamiiddatli amaliy-
vatlara bir ilo qader olan beynolxalq kreditlor, milli bankin cari omalivyatlari, xarici banklarda (avu-
arlar) banklararasi pul kapitalimin dayisdirilmasi daxildir. Ortamiiddatli amaliyyatlara bir ilden tg
ilo godor olan beynolxalq kreditlor daxil olur. Us ildon yuxari olan beynslxalq kreditlor daxil olur.
Ug ildan yuxari olan beynalxalq kreditlar uzunmiiddatli amaliyyatlara aid edilir.

Axiriner iki onillikdoe banklararasi qusamtiddatli omolivvatlar diinva miqyvasinda genig viisat
almmgdir. Bir ¢ox miltaxassislar geyd edirlar ki, igtisadi bohran dévriinda bels amaliyyatlar ¢atinlik-
lar toradir. Buna gora da tadivs balansinin strukturunda “Sahv va buraxilis” bolmasi kapital vo ma-
liyyanin harakati hesabina daha vaxin olur.

Kapital va maliyyenin horaketi hesabina, hamginin xalis kapital transferlori do daxildir. Bela
transferlara grantlar formasinda verilan (xastaxanalarin tikilmasi, yol ¢akilisi, tayyara meydanlari-
nin salinmas1 va 8.) investisiyalar aid edilir.

Cari smaliyyatlar hesabinin saldosu ila kapital va maliyyanin harakati hesabinin saldosunun
comi tadiye balansinmin saldosunu verir (ZB). ©ger cari amelivyatlar hesabmin saldosu kapital vo
maliyyanin harakati hesabimin saldosundan boytik olarsa (NE>NKE), onda 6lkanin tadiya balansi
miisbet saldova, aksine, cari amalivyatlar hesabmin saldosu kapital vo malivyanin harokati hesabi-
mn saldosundan kigik olarsa (NE<NKE), onda 6lkanin tadiys balanst manfi saldoya malik olur. Ol-
konin tadiys balansinin menfi olmasi o demskdir ki. élks milsyyen ddvr arzinde idxalla slagodar
olan amaliyyatlara ixracdan alda etdiyi galirden daha gox vasait 6dayib. Bu ise 6lkenin markazi
bankinin valyuta chtiyatlarinin azalmasina (AR) sabab olur. Oksine, 6lkenin tadive balansi iizra
miisbat saldosunun olmasi onu gostarir ki, 6lka baxilan dévr arzinda idxalla slagadar olan amsaliy-
vatlara ixracdan olds etdiyi galirdon az vasait 6davib. Bu isa élkonin markazi bankinin valyuta ehti-
yatlarmin (AR) artmasina sabab olur.

Olka tadiya balans1 tizra kosira malikdirsa, demoli onu 6damalidir. Bunun tigiin isa dlko malik
oldugu valyuta vasaitlarini satmagq, xarici dlkalardan borc almaq va dlka aktivlarini satmaq yolu ils,
daha daqiq desek, iqgtisadiyyata xarici kapital qoyuluglarini birbaga ve portfel formasinda calb et-
makls havata kegira biler. Qeyd edsk ki, tadiys balansmin maliyyalagdirilmasinin da miiayyan bir
haddi vardir. Belo ki, todiys balansinin uzunmiiddstli dévr tigiin kesirli olmasi tolab aktivlerinin zo-
iflamasina va markazi bankin valyuta ehtivatlarmin titkenmasina gatira bilar. Bu zaman isa heg kas
(dovlat vo beynolxalq tagkilat) élkenin minimum rasmi qizil valyuta ehtiyatlarindan artiq kredit ver-
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mak istamayacakdir. Bu hadd 6lkanin xariei kreditolara olan borclarini 6damak imkanlart va hamgi-
nin valyuta ehtiyatlarmin idxali 6demek tigtin kifayat edib-etmameosini aks etdiren agagidaki gayda-
da hesablanan gostarici vasitasi ils milayyon edilir:

temiz xarici valyuta ehtivatiar:

* 12 ay

itdxalin imumi hacmi

Bu gostarici tg ayliq idxali 6damokdan agag1 saviyyads olarsa, onda 6lkenin 6doma gabilivya-
ti geyri-qanastbaxg giymatlandirilir va yeni kreditlarin alinmas1 imkanin1 mahdudlagdirihr. Olks ig-
tisadivyatinin bela béhranh vezivvetden yeganae g¢ixig yolu kimi milli valyutanm devalvasiyasi volu
ile tadiya balansimin tenzimlanmasidir. Lakin milli valyuta mazennasi ila tediya balansimin tanzim-
lonmasi iqgtisadiyyatda an agir ve an ¢atin hal kimi givmetlandirilir. Ciinki bela tonzimlonma 6lke
igtisadiyyatmi xosagalmaz vaziyyato biler .

Moghur alim M.X.Lindert tadiyve balansim kinokameraya banzadarak qevd edir ki, “O nayin
vaxsl, nayin isa pis getdiyini gostara bilmir. Ancaq o, hansisa proseslarin getdiyini gostarir va bu-
nunla da tadqiqatgiva miistoqil naticoler gixarmaga kédmsk edir. Bu menada tadiys balansi nadir so-
naddir. O, har hansi bir 6lkenin dinyanin digar 6lkaleri arasinda olan maliyya axmini real sokilda
aks etdirir va bir ¢ox siyasi masalalrin hallinds bela informasiyalara ehtiyac var™ .

Hal-hazirda har bir 6lkanin resmi valyuta ehtivatlarina qizil, nagd xarici valyuta ndvlarinds
depozitler, xarici dovlatlarin qivmetli kagizlar,, SDR va BVF-nin chtiyat vasaitlari aid edilir. SDR
(xtisusi bore dhdaliyi) beynalxalq ehtivat vasaitidir va 1969-cu ilda BVF tarafindan beynalxalq mii-
qavilalar asasinda alava likvidlik moanbayi kimi yaradilmigdir. SDR BVF-nin tizvii olan biitin élko-
lara onlarin kvotalara miitanasib sakilda bolinmakls faiz gatirir. SDR-in dovriyyays buraxilmasi
doévring 1970-1972-ci illeri vo 1979-1982-ci illeri shata edon ilk dévre ayirmagla iimumi moblagi
21.4 milyard SDR dévriyyvaya buraxilimigdir. 2009-cu ilda SDR-in ¢imumi mablagi 204 milvard
togkil etmigdir. 14 mart 2014-cii ise SDR timumui mablagi 316 milvard dollara catmigdir. SDR-in
dayari dord valyuta sabati ile miayyan olunur. Hamin 6lkslara ABS-mn dollar (41,9%), AVRO
(37,4%), Yaponiyanin yeni (9,4%) vo Ingiltorenin funt-sterlingi (11,3%) daxildir .

BVF-in tizvi olan dovlatlarin kvotalarinin (lizvlik hagqi) bir hissasi 6lkenin ehtiyat valyuta
mdvgeyi hesab olunur. Bu dlksyos SDR vo ya senayeca inkigaf etmig 6lkolarin valyutalari formasin-
da verilir.

Qeyd edok ki, miiasir dovrds tadiys balansini tonzimlamoak iigiin praktik olaraq qizildan isti-
fads edilmir. Olkslarin resmi qizil-valyuta ehtiyatlarinm asas hissasini (qiz1l nezars almmadan)
inkigaf etmis dlkalarin valvutalar togkil edir.

Cadval 2
Xarici ehtivat valyutalarinda beynoalxalq igimin strukturu
Valyutalar 2010 2011 2012 2013
ABS dollari 61,8 % 62,3 % 61,1 % 61,2 %
Avro 26,0 % 24.7 % 243 % 24.4 %
Funt sterling 3.9 % 3.8 % 4.0 % 4.0 %
Y aponiva yeni 3.7 % 3.6 % 4.1 % 3.9 %
Isvecra franki 0,1 % 0,1 % 0.3 % 0,2 %
Digar valyutalar 4.4 % 5.1 % 6.3 % 6.2 %

Manba: Beynalxalq Valyuta Fondu

Ehtiyat aktivlari. Ikili hesab prinsipi asasinda qurulan 6dsma balans1 sonda sifra gevrilir, Bu o
demokdir ki, dlkenin biitiin borelart ddenilmalidir. Buna goroe do cari omoliyyatlar hesabi tizrs yara-
nan kesir eynila kapital va maliyys amealiyyatlar1 hesabimin misbat saldosuna barabar olmalidir.
Ogor timumilikds 6lke rezidentlari 6z amtas, xidmat va aktivlerinin xaricilorlo satisindan olda etdik-
larindan ¢ox xaricdan amtaa, xidmat ve aktivler alisina xarclayirlarse, naticada, yaranan borclarin
ddonilmosi dovlat vo morkozi bank torafindon rosmi ehtivat aktivlorinin sorf olunmasi hesabina ho-
vata kecirilir.

Maliyya hesabinin diger maddslarindan fargli olaraq ehtivat aktivlori dévlstin birbaga nazara-
tindadir va onlardan iqtisadi magsadlar iigiin istifads etmak hiiqugi dévista maxsusdur. Qeyd etmak
lazimdir ki, 6dama balansinin tanzimlonmoasi zaman ehtivat aktivleri ikinci yerds durur. Cari amo-
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liyyatlar hesabinda tarazhiq pozuldugda, yani amtas va xidmatlarin idxalinin ddanilmasi dc¢ilin kifa-
vat qader vosait axin olmadiqda, dovlst ilk névbada ixracin stimullagdirilmasi Ggtin valyutanin de-
valvasiyasi va ya slavs xariei kreditlarin calb olunmasi kimi tadbirlars sl atir. Yalmz bu tadbirlar -
moresiz oldugda (kursun agagi digmesi hiperinfilyasivava sebab olur vo veni xarici kreditlarin slda
olunmas1 mimkin olmur), dévlet xarici hesablarin 6donilmesi iiciin ehtivat aktivlarden istifads edir.

Odoma balans1 gergivasindo nazordon kegirilon ehtivat aktivlerins yalmz real méveud olan ak-
tivler aid edilir. Hatta banklararas1 svop amaliyyatlar zamam saziga gora ehtiyat aktivlarinin 2lda
olunmasi1 imkaninin potensial méveudlugu bele bu aktivlerin real méveud chtivat aktivlori sirasina
aid edilmasine asas vermir. Lakin qeyri-rezidentlara girov kimi verilen yerli aktivlar ehtiyat aktivle-
ri kimi ¢ixig edir. Belalikle, bu vo ya diger aktivin sirasma aid edilib-edilmomosi tigiin asas meyarin
milayyan olunmasi bu aktivlar iizerinds dovlstin va ya markazi bankin real va birbasa nazarstinin
méveudlugundan asilidir. Dévlat dlkenin biitiin arazisine nazarst etdivi tgtin praktik olaraq dlko re-
zidentina maxsus istanilan aktivlar onun nazarsti altina kecir. Lakin 6dama balans1 ndgteyi-nazarin-
don valniz malivys orqanlarina moaxsus chtivatlar tizarindoki nazarst real va birbaga hesab edilir.
Ogar kommersiya banklart qanuni ssaslarla malik olduglan xarici aktivlarls maliyys orqanlarinin
mitayyen etdivi gortlor asasinda amelivyatlar aparirsa, onda bu aktivler maliyyva organlarmin real veo
birbasa nazaratina ke¢gmis olur. Ehtiyat aktivlarina hamginin, dovlat akitivlari da aid editlir. Masgs-
lon, xarici valvuta ila dovlet hesablart ehtivat aktivleridir. Lakin xaricda dévleta mexsus torpaq ve
obyektlar xarici aktivler kimi ¢ixig etsa da, ehtiyat aktivleri hesab edilmir. Bela ki, bu aktivlaer tez
bir zamanda nagd pula gevrilmok qabiliyystine malik devillor. Homginin dévlatin valyuta hesabin-
daki gahiglar beynalxalq tagkilatlar terafinden taqdim olunan kreditlar markazi bankla kommersiva
banklar: arasindak: valyuta svoplart ehtiyvat aktivler sirasina daxildir.

Umumiyystls, tadiys balansinin ehtivat aktivlsr maddasine asagidakilar daxildir:

1. Monetar qizil vo ya morkozi banklarda saxlanan vo istonilon anda Beynolxalq Toaskilatlara
va ya diinya bazarinda xarici valyutaya satila bilan 995-1000 ayarh qizillar;

2. SDR-BVF tarafindan buraxilan va iizv 6lkslar arasinda onlarin kvotalarina uygun olaraq
boligdiirillan ehtiyat aktivlar. SDR — xarici valyuta aligi, borclarnin verilmasi va édanislarin hayata
kegirilmasi iictin istifads edils bilar;

3. BVF-daki ehtiyat mdvqe - 6lkanin BVF-daki ehtivat paylar1 va bu fond tarafindsn &lkaya
verilon borclarin comindon ibarstdir. Ehtiya payvlart kvotanmn 25%-ni tagkil edir vo 8lko torafindon
istanilen vaxt gevri-gartsiz geri ahna bilar;

4. Valyuta aktivleri — bevnalxalq aktivlerin asas hissesini tegkil eden bu aktivlers xarici val-
vuta ila geyri-rezidentlora gars1 olan talablar, bank depozitlan, dovlat qiymathi kagizlan, digar qiy-
motli kagizlar, tdrome malivys vesaitlori, hamginin doévlet organlarinin saziglori naticesinde yara-
nan talsblar aid edilir.

Cadval 3

Olkolor iizra quzil-valyuta ehtiyatlar
Olka milvard dollarla
Cin Xalg Respublikasi 3950 (01 mart 2014)
Yaponiva 1288 (01 fevral 2014)
AVRO zona 771.8 (01 vanvar 2014)
Isvecra 532.4 (01 yanvar 2014)
Rusiva Federasivasi 454,24 (01 oktyabr 2014)
ABS 448.9 (01 yanvar 2014)
Tayvan 422 (01 vanvar 2014)
Braziliva 376,2 (01 sentyabr 2014)
Conubi Koreva 346.4 (01 vanvar 2014)

Rasmi valyuta ehtivatlarimin dayigmasi maddasi tadiys balansmim tanzimlanms metodlanni va
manbalarini gostorir.

Umumiyyatla, tadiya balansi1 6lka igtisadiyyatinm maliyya vaziyyatinin, xiisusila isa xarici ig-
tisadi alagalor sahosinda vaziyystin an aydin giizgiisadir. Olkenin beynslxalq iqtisadi inteqrasiyda
va diinya valyuta sistemindas movgeyi bu balansda aydin sks olunur. Ona gbrs ds tadiys balansinin
aktiv saldoya malik olmasi istanilon 6lka iqgtisadivvati tigiin olduqca shomiyyatli vo sevindirici hal
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kimi qiymatlandirilir. Tadiya balansinin miisbat va ya manfi saldoya malik olmast milli igtisadiyya-
tin inkigafina giiclil tosir gdstorir. Bagqa s6zla, 8lkanin todiye balansinin vaziyyati bir sira makroig-
tisadi gostaricilarla (milli galir, magBullugun saviyyasi, iqtisadi inkigafin stirati, inflyasiyanin saviy-
vasi, valvuta mezannesi, omok haqqi, golirlarin bdliinmasi, xarici borelar va s.) six baghidir. Odur ki,
har hanst bir 6lks 6ziintin Gmumi igtisadi sivasatinin konseptual asaslarim hazirlayarkan, miitlaq
qargiligli igtisadi olagelorda oldugu élkelorin vo beynelxalq savivyads makroiqtisadi gdstericilerin
faaliyyst mexanizmini izlamali va aragdirmahdir. Bu, onunla sartlonir ki, bu halda beynalxalq sa-
viyvade bag vers bilocok menfi naticalari vaxtinda miisyyan etmok va aradan galdirmaq imkani va-
ranir.

Acar sozlor: tadiys balansi, cari amaliyyatlar hesabi, kapital va maliyya amaliyyatlar hesabi,
idxal, ixrae, qizil-valyuta ehtiyati
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IMoru Kymmer

Azep Hoparumor
METOJOIOI'HYECKHE BOIIPOCHI PEI'YJIHPOBAHHS
INIATEKHOI'O BAJIAHCA
Peztone

B ,E[aHHOﬁ CTATHE PACCMATPHUBASTCH MNNOHATHE H COBpPCMEHHAA MSTOJOJIONH COCTABIICHHA T11a-
TesxxHoro OanaHca. AHa.l'llrlBprIﬁl‘Cﬂ OCHOBHEIS fl)aKTopbl, BIIHAKOIHS Ha IUIATEKHBIH SalaHc H Me-
TOJLL €r0 pelr'YJIHPOBAHHAL. Tawske nokazaH BRAMMOCBESRL ILIATEKHOTO (allaHCa ¢ OCHOBHBIMH Mak-
POSKOHOMHYCCKHMH MOKA3aTCIIAMHA.

Kmouenble cioBa: 1J1aTeKHLIHA 6aJ1ch, TCKYIIHE OlICpalliH, cHeT (]JHHaHCOBbIMH ornepaliys-
MH H KQITHTA/I0M, HMIIOPT, 2KCIOPT, 30/10TOBUTIOTHBIH pe3cpe

Shovqi Qulivev
Azer Ibarahimov

THE METHODOLOGICAL ISSUES OF REGULATING
OF THE BALANCE OF PAYMENT

Summary

This article considers the concept and contemporary compilation methodology of the balance
of payments. Discusses the main factors affecting the balance of payments and the methods of its
regulation. Also shows the relationship of balance of payments with the basic macroeconomic indi-
cators.

Key words: balance of payments, current operations, capital and financial account operations,
import, export, gold and foreign exchange reserve
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