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MALIYYO DAYANIQLILIGINA DAIR KONSEPTUAL )
YANASMALAR VO BANKLARIN MALiYYO DAYANIQLILIGININ
OSAS GOSTORICILORI

Qlobal igtisadiyyatda artan sanayeloraras: va transmilli inteqrasiya naticasinda maliyya
sistemlari ham milli, ham da beynalxalq saviyyada daha ¢ox inteqrasiyaya maruz galur vo getdikca
daha ¢ox mirakkab xarakter dasimaga baslayr. Ona gora da maliyya sistemi maliyya alatlorinin
murakkablasmasi ilo alagodar daha kompleks xarakter dasimaga baslaywr. Magalada faaliyyatin
mxtalifliyi va risklarin ylksak saviyyada mévcudlugu saraitinda makro va mikro saviyyada maliyya
sabitliyinin tamin edilmasina tahdidlar yaradan amillar vo maliyya sabitliyinin qorunmasimin baslica
istiqamatlori mlayyanlasdirilmisdir. Arasdirma géstorir ki, 2008-Ci ilda bas veran maliyya bohran
Vo 2019-cu ildon baslayaraq diinyan congina alan COVID-19 pandemiyasimin maliyya sistemlarina
sarsidict  tasirlari maliyya  dayamghigimin  tomin edilmasina  diqqatin - artirilmasint  zarurato
cevirmigdir.

Magsad — movcud tendensiyalar nazors alinaraq, maliyys sabitliyi anlayisi, firmalarin vo
xususilo do banklarin maliyys dayanighgmin tamin edilmasinin nozari-metodoloji ssaslarint vo
problemin halli yollarini tadqiq etmakls bu sahads samarsliliyin artirnmasindan ibaratdir.

Metodologiya — todqgigat isi zamam odabiyyat icmali, mezmun tohlili, migayiss Vo
Umumilasdirms metodlarindan istifads edilmisdir.

Tadgigann naticalari — 2008-ci ildo baslamis maliyys bohrani va 2019-cu ilden genislonon
COVID-19 pandemiyasindan sonra miivafiq istiqgamotdo arasdirmalarin ¢oxalmasina baxmayaraq
vahid yanagma qobul edilmasa do, Avropa vo Amerikada problemin halli ilo bagl gqobul olunmusg
dastek programlari vo normativ-hiiqugi bazanin méhkamlondirilmasi tedbirlori mévzu ilo bagh
aragdirmalarda on yaxs1 niimunslor kimi goabul edilir.

Acar sozlar: maliyya dayamiqliligi, banklar, maliyya bohranu, risklor

Giris

Bazar iqtisadiyyatindan 6nco hokm siiran inzibati amirlik sisteminds moévcud olan
bitun resurslar, o ciimlodan istehsal vasitolori butdvlikds dovlatin mulkiyystinds idi vo
igtisadiyyatin tonzimlonmasi birbasa metodlar vasitasilo sort sokildo hoyata kegirilirdi. Ona
goro ki, dovlat institutlar1 inzibati metodlarla iqtisadi sistemin, eloco do maliyys mina-
sibatlorinin tonzimlonmasini morkazlosdirilmis mexanizmlo hoyata kegirirdi. Bununla, ham
do ayri-ayr1 miiassisalorin 0z foaliyyatlori (izarinds sorbastliyi, o cimladon maliyys sistemi
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Uzorinds hiiquglar1 nisbi xarakters malik idi. Lakin yeni igtisadi sistema inteqrasiya ¢ox
seylori doyisdi. Belo ki, planl tosorriifat formasindan bazar iqgtisadiyyati sistemino kegid
maliyys munasibatlorinin hoyata kecirilmasina yeni yanasma vo meyarlar gotirmis, daha
onco movecud olan maliyya manasibatlorinin forma vo mozmunca shamiyyatli daracads
doyismasinag, yeni keyfiyyat istigamotlorinin gqazanilmasina gatirib ¢ixarmigdir. Biitiin bu
dayisikliklor maliyys sisteminin idars edilmasins do sirayat etmis vo yeni alstlordon istifados
olunmasini zarurats ¢evirmisdir [4].

Arasdirma gostarir Ki, X1X yuzillikdan etibaran maliyys anlayisi dovlstin galir va xarclor
miqyasini asaraq, hom do muiassisa Vva taskilatlarin pul soklindo amoliyyatlarina da aid edilmoya
baslamisdir. Bununla slagodar olaraq oksor hallarda “maliyya kapitalr” vo “bank kapitali”
anlayiglarindan genis sokilda istifads olundugunu goérs bilarik. Bu baximdan geyd etmak yerina
diisor ki, C.M.Keyns do maliyys kapitalindan bohs edorkan onu pul formasi kimi tosvir etmisdir.
Vurgulamaq lazimdir ki, maliyyanin mohz bu sokildo izahi ilo bir ¢ox hallarda maliyya
bazarlarinda mévecud olan problemlarin halli ilo masgul olan yeni tadqiqat¢ilarin yanagmalarinda
da garsilagmaq miimkiindiir [1]. Maliyyanin mahiyyati onun yerino yetirdiyi funksiyalarinda 6z
oksini tapmusdir. Vurgulamaq vacibdir ki, onun kemiyysti vo mazmunu barasinds iqtisadgi
alimlor arasinda ciddi fikir ayriliglart mévcuddur. 1990-c1 illarin avvallorindon baslayaraq,
maliyys dayanmiqliligmm tomin edilmasi igtisadi siyasatin hoyata kegirilmasi sahasinds aparici
istigamatlordon birina ¢evrilmisdir. Bohs olunan obyektin aktualligimi miixtolif Olkslorin
moarkazi banklarimin va beynolxalq maliyys institutlarimin goxsayl hesabatlarindan da gérmoak
olar. Maliyys sabitliyi masalasinin arasdirilmasma digqatin artmasi, hom elmi, ham da siyasi
aspektlordon qaynaglanir vo bas veran maliyys bohranlarindan sonra bu mévzu daha boyiik
aktualliq kasb etmoklo elmi camiyyado bdyiik muzakirslorin aparilmasina sabob olur.

Maliyys sistemi maliyys alstlorinin mirokkab olmasi ilo slagodar olaraq daha kompleks
xarakter dasimaga baglamisdir. Burada xiisusila foaliyyatin mixtolifliyi vo risklorin harokatliliyi
daha ¢ox rol oynayir. Mosaloys genis prizmadan baxdiqda iso derequlyasiya vo liberallasma
maliyys innovasiyalarmin totbiqi {i¢lin genis imkan yaratmus va risklorin mobilliyini artirmigdir.
Belaliklo do, yeni maliyya sistemi soraitinds vo movcud realliglar fonunda maliyyas sabitliyinin
gorunmasina tohdidlor yaradan risklor bazon gozlonilmaz halda doyiss, bozon arta va bazon do
azala bilor [8]. Umumilikds gotirdikds iso bu voziyyst daha miirokkeb situasiyanin
yaranmasina gatirib ¢ixarir, xiisusilo da risklorlo mibarizanin shamiyyatinin artdig: bir vaxtda
bitdvlikds bazar istirak¢ilarinin, nozaratcilorin vo siyasatcilorin sistem daxilindo vo davamli
sokilda risklarinin inkisafin1 qiymatlondirmasini va onlarin idars edilmasini ¢atinlogdirir. Bas
veran bu tendensiyalar v inkisaf meyillori hom milli, ham do beynalxalg saviyyado iqtisadi
somaraliliya  ohomiyyatli dorocods t6hfo veron maliyys sabitliyi sahosindo mihim
doyisikliklorin reallagdigini siibut edir. Aydin olur ki, real igtisadiyyatlar ti¢iin maliyya risklori
Vo onlarin zaif cohotlorinin askar edilmasi, eloco do maliyys sabitliyinin tosviq edilmosinda
muhum rol oynayan siyasatgilorin bu doyisiklor vo tendensiyalar ¢argivasinds istigamatlorin
toyin edilmasi prosesinds boyiik rolu vardir.

“Maliyya dayamqhligr” anlayisinin daha genis monalar kasb etmasi vo bu istigamotda
arasdirmalarin ¢oxalmasmm sonuncu marholosi COVID-19 pandemiyasi vo bu dénemdo
maliyys sabitliyino tohdidlorin igtisadiyyata shomiyyatli tasirlori ilo bagl olmusdur. Aragdirma
gostorir ki, maliyys sistemi vo maliyys dayanigliligimin diinya iqtisadiyyatinda miistosna
ohamiyyatini nazoro alaraq, maliyys dayanigliligi anlayisinin nazari-metedoloji aspektlorinin,
muasir morhaloda onun tomin edilmasins tosir edon faktorlarin, bu sahodo hoyata kegirilon
monetar tonzimlonma foaliyyatinin Oyronilmasi, homg¢inin bazar iqtisadiyyati soraitindos
sahibkarligmn inkisafinda miihiim rol oynayan banklarin maliyys dayamqliligina tosir edon amil
va elementlorin miiayyanlogdirilmasi boyiik elmi aktualliq kasb edir. Malum olur ki, maliyys
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faaliyyatinin kifayat godor tarixi olmasina baxmayaraq, yalniz maliyys dayanmqliligi konsep-
siyalarinin son onilliklordo moshurlagmasi va xisusilo do 2008-ci ildoki maliyys bohrani va
COVID-19 pandemiyasindan sonra bu sahays daha ¢ox diggotin artmas bas vermisdir.

Firmanin maliyya dayamqliliginin tamin edilmasing dair yanasmalar

Maliyys sistemi real igtisadi proseslorlo baghidir vo onun dayamgliliginin tomin edilmasi
0zal sektorun inkisaf etdirilmosi, sosial-igtisadi toraqqinin davamliligi vo ictimai istehsalin
glclondirilmasi istigamatinds igtisadi siyasstin hoyata kecirilmasini talob edir. Qeyd etmok
yerina diisor Ki, bizneslarin inkisafi va sosial-igtisadi inkisafin tomin edilmasi ds 6z ndvbasinds
maliyys dayanighiliginin giiclondirilmasini tolab edir. Siibhosiz ki, bu talobin ortaya ¢ixmasi
tarixi-igtisadi gercoklikdon gaynaglanir vo miiasir iqtisadi transformasiya soraitinds daha ¢ox
aktualliq kasb edir.

Qlobal maliyys bohranindan sonra biitiin diinya miqyasinda siyasat¢ilor maliyys siste-
minin dayaniqliligim artirmaq magsadi ilo ardicil islahatlara basladilar. Natico etibarilo bir gox
morkazi banklara maliyys sabitliyina nazarat etmak, bazilarine iso maliyys sabitliyini tonzim-
lomok mandat1 verildi. Eloco do bozi markazi banklar monetar siyasatin hoyata kegirilmasi
zamani gorarlarinin gabulu prosesina maliyys sabitliyinin qorunmasim da hodof olaraq slave
etdilor vo maliyys sabitliyi ilo bagli kommunikasiyalar maliyys dayaniqliligi sahasinds boslug-
lar1 aradan galdirmagq ti¢iin slave alstlor kimi istifado edilmays baslandi [2]. Firmanin maliyys
dayanigliligi onun maliyya Vaziyyatindo shomiyyatli dalgalanmalarin olmamasi, béhranlarin
tasirina moruz qalmamasi, eloca do fiskal siyasatlo six alagali olan genis maliyya sabitliyi kon-
sepsiyasindan istifado edilmoklo miiayyanlosdirilo bilor [9]. Maliyys, fiskal, siyasi va igtisadi
geyri-sabitlik arasinda miirokkab qarsiligh slage mévcud olduguna goéra bir sahado geyri-
sabitliyin movcud olmasi va ya ortaya ¢ixmasi digarinda da geyri-sabitliya sabab ola bilor.

Diinya Bankimin agiq taqdim etdiyi informasiyalarda maliyys sabitliyinin bir ¢ox torif-
larinin oldugu geyd olunur va vurgulanir ki, onlarm oksariyystinds maliyys sabitliyinin Gmumi
cohati kimi maliyys bohranlari zamaninda maliyya sisteminin foaliyyst gostora bilmamoasi ilo
olagadar mdvcud sistemlar gargivasinds problemlarin bas vermasi gostarilir. Belaliklo, baslica
problemin maliyys sistemlorinin stresso davamliliginin asagi olmasi qgobul edilir. Diinya
Bankinin rosmi saytinda yer alan informasiyada maliyya sabitliyinin mahiyyati haqqinda
asagida qeyd olunan molumatlar oksini tapir: Stabil maliyys sistemi resurslarini somarali sokildo
bolisdiirmak, maliyya risklarini giymatlondirmakls idara etmak, shalinin mosgulluq saviyyasini
gobul edilmis tobii normalara uygun saxlamaq va pul sisteminin sabitliyino vo ya mosgulluq
Saviyyasing tosir edacak real kapitalin vo maliyys aktivlorinin nishi giymat harakatlorini aradan
galdirmaga qadirdir. Maliyys sistemi endogen proseslor vo ya shomiyysatli doracads rola malik
digor monfi tosirlor, eloco do go6zlonilmoz hadisslor noticosindo yaranan maliyys
balanssizliqlarint aradan qaldirdigi halda sabitlik vaziyyatinds olur. Stabillik voziyyastindos
maliyya sistemi monfi hadisalorin real igtisadiyyata vo ya digor maliyys sistemlorino dagidici
tosir gostormosinin qarsisini alir vo bu zaman, ilk ndvbads, 6zinl korrekts edon mexanizmlor
vasitasilo garsiya ¢ixan soklar1 aradan qaldirir. Real igtisadiyyatda amaliyyatlarin oksariyyati
maliyys sistemi vasitasilo hoyata kegirildiyino goro maliyys sabitliyi iqtisadi artim iigiin asas
sortdir. Maliyya sabitliyinin hogigi dayori on yaxs1 sokildo onun olmadigi, yani maliyys geyri-
sabitliyi dovrinds balli olur. Bu dovrlordo banklar golirli layiholori maliyyslosdirmakdon
gokinir, aktivlorin giymatlori 6z daxili doyarlorindan hadsiz doracods konara ¢ixir vo 6donislor
vaxtinda hoyata kegirilir. Boylk geyri-sabitlik banklarin siradan ¢ixmasina, hiperinflyasiyaya vo
ya birjanin ¢okmasina sabab ola bilar. Bu isa maliyys sistemine va igtisadi sistema inami ciddi
sokilda sarsida bilar [10].

Diinya Banki geyd olunan yanasmadan ¢ixis edarok vurgulayir ki, sabit maliyya sistemi
g6zlanilmaz maliyys balanssizliglar ilo qarsilasa bilocoyi hallarda onlarin har hansi firmaya va
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ya igtisadiyyata gostora bilocayi istonilon manfi tosirlorin garsisimt almaq iqtidarinda olur. ©n
vacib mogamlardan biri kimi o gosterilir ki, firmalarin maliyys dayamigliligina qars1 bas vera
bilacok tohdidlorin garsisini almaq qabiliyyati “ilk névbada 6ziini korreksiya edon mexanizmlor
vasitosilo” reallasir. Ona gora do, tohlil zamani belo gonasto golinir ki, firmanmn maliyya
dayanigliliginm1 tamin etmok Ugln har bir subyekt (firma, miassiss, toskilat vo S.) har hansi bir
g6zlanilmaz igtisadi soklarin garsisim1 almaq imkanma malik olmagla, ilk ndvbada, ehtimal
olunan risklarin idars edilmasi tigiin saglam daxili mexanizmo malik olmalidir. Bu baximdan
geyd etmok yerino diisor Ki, risklorin idaro edilmasino dair odsbiyyatlarin tohlili zamani
firmalarin maliyys dayaniqliligini tomin etmok ticiin uygun hesab edilon, bazi tocriibadan
kegirilmis vo moshur olan risk idaraetms alstlori miiayyan edilmisdir. Bu istigamatds yazilmis
odabiyyatlarin todqiq olunmasi zamani firmalarin maliyys dayaniqliligi probleminin halli ilo
bagli irali stiriilmiis maraqli yanagmalar ortaya ¢ixir. Diinya Banki ortaya ¢ixardigi yanasma ilo
Merton modelinin torofdari kimi ¢ixis edir ki, burada firma saviyyassinds maliyys dayaniqlilig
Uzorino g6tlrdiyd butin maliyys o6hdoliklorini  yerino yetirmok vo defolt ehtimalini
giymatlondirmak gabiliyysti kimi olglllr. “Maliyya sabitliyi” anlayisi {iglin vahid yanasma
formalasmadigindan, o ctimlodon, maliyys sabitliyini aydin basa diismoak va onu tahlil etmak
uctin optimal modellar, hatta agiq sokilds ifads etsok, maliyys sisteminin taraziligi vo sabitliyi
konsepsiyasit olmadigindan, adoton iqtisadgilarin tolob etdiyi kimi, maliyys sabitliyinin
gorunmasi tigiin asas ¢argiva alatlorini tasavvir etmok va onlardan istifadoni hoyata kegirtmok
oldugca ¢atindir. Bu kontekstda asas ¢atinliklordan biri ds tadqiq olunan anlaysin praktiki vo ya
hamu torafindon gabul edilon islok torifinin mévcud olmamasidir.

Materiallar vo metod

Arasdirmalar vo tohlillor gostarir Ki, siyasatcilor vo mivafig sahanin tonzimlonmosi ilo
mosgul olan soxslor 2008-ci il maliyys bohranindan sonra ciddi naticalor ¢ixartmiglar vo osas
naticalordon biri maliyys xidmotlari bazarmimn tonzimlonmasinda bosluglarin askar olunmasi,
onlarin aradan qaldirilmasi {iglin yeni tonzimloyici normalarin totbigine baglanilmisdir. Buna
niimuno olarag, 21 iyul 2010-cu il tarixindo ABS-da gebul edilon (“Wall Street) Maliyys Islahati
Aktr’ni, eloco do “Istehlakgilarm Hiiquglarinin Miidafissi haqqinda Akt”1 géstarmak olar. Bohs
olunan aktlarin reallagdirilmasinin naticasi olaraq, qisa zaman miiddstindo maliyys bazarlari vo
bank sektorunda risklorin 6lgulmasi vo bank aktivlorinin saviyyasinin giymatlondirilmasi ilo
mosgul olan yeni institutlar yaradildi. Beloaliklo, bu ganunun asas magsadi maliyys bazarinda
hoyata kecirilon amaliyyatlar zaman1 maliyya sektoru ¢lin yarana bilon risk saviyyasinin
azaldilmasi, toroma alatlorin icrasindan avval va sonraki marhoalada diizgiin giymatlondirilmanin
aparilmasi {iglin gaydalarin iglonilib hazirlanmasi, eloco do asas bazar istirakgilarina nazaratin
hoyata kecirilmasindon ibaratdir [3].

2008-ci ilds bas veran maliyys béhran1 va onun bank sektoruna sarsidici tasiri banklarda
maliyys sabitliyinin tamin edilmasi masalasini daha ¢ox glindoma gatirdi. Buna global maliyys
xidmatlori sektorunda Amerikanin nohang firmalarindan biri olan “Lehman Brothers” bankinin
miiflis olmasini niimuno gosrtormok olar. Adi ¢okilon bankin 2008-ci ilin sentyabr ayinda
bankrot olmas1 maliyys bazarlarinin minlarls istirak¢isina monfi tasir etmokls, bank sektorunda
cokiislorin yaranmasina, ardinca iso maliyys dayanigliliginin giiclandirilmasinin daha boyuk
miqyasda aktuallagsmasina gatirib ¢ixartdi. Bununla bagli diinyani galocokds bas vermasi ehtimal
olunan bels bohranlardan qorumag: hadofloyan yeni hiiquq normalart va gabaglayict sistemlor
yaradildi. Onu da geyd etmok lazimdir ki, “Lehman Brothers”in ¢okmasi Vo daha sonra ABS
banklarinin vo Avropada yerlogon banklarin iflas riski bank sektoruna inamsizliq soklinda
tozahir etmoys bagladi. Bunun naticasi hor seydon avval banklarin borc gotiirmayi dayandirmasi
soklindo 0Oziini gostordi [5]. Bohrandan sonra maliyys bazarlart vo bank sektorunun
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tonzimlonmasina, xisusilo maliyys dayanighliginin tomin edilmasina Xidmst edon yeni
ganunvericilik aktlari Avropada da gobul edilmoys basladi. ABS-da gobul edilon normativ-
hliqugi aktdan toxminan iki il sonra, yani 16 avqust 2012-ci il tarixinds quvvays minon Avropa
Parlamenti vo Avropa Surasinin miisllifi oldugu kapital bazari infrastrukturu haqqinda
Osasnams bu konteksdo asas téhfoalordon biri kimi giymatlondirilir. Onu da vurgulamaq lazimdir
ki, “Avropa Bazar Infrastrukturunun Tonzimlonmosi” Akti ABS-da gobul edilmis miivafiq
ganunun xisusiyyetlorini 6ziindo ehtiva edirdi. Bundan basqa, Avropa ittifaginda kredit
toskilatlar1 vo investisiya sirkotlori iclin prudensial taloblor hagqinda ©sasnamonin va Kredit
togkilatlarinda omaliyyatlar va onlara nozarati planlagdirilan ganunun miiddesalari 1 yanvar 2014-
cu il tarixindan etibaran qivvays mindi. Paket soklindo hayata kegirilon bu ganunvericilik
aktlari, ilk novboads, bank toskilatlari Gigin yeni kapital toloblori vo maliyys likvidliyi
standartlarim1 meydana gotirdi [7].

Avropa Birliyi vo onun torkibindo olan ayri-ayri dovlotlorin maliyys institutlari
soviyyasinds COVID - 19-un maliyys sabitliyina neqgativ tesirlorinin azaldilmas1 vo dayamql
igtisadi artimin dastoklonmasi istiqamotinda kifayat gador ciddi gorarlar gobul edilmisdir. Bu
baximdan, AMB gitonin maliyys sisteminds aparici rola malikdir. Bu ona goradir Ki, toskilatin
hoyata kecirdiyi monetar siyasat ¢arcivasinds gobul etdiyi gorarlarin giiclii tasirlari tokco maliyys
institutlar1 ilo mohdudlasmir, onun totbiq etdiyi siyasst, eyni zamanda iqtisadi artim
tendensiyalarma da bdyiik tosir gosterir. AMB torafindon pandemiyanin yaratdigi maliyyo
risklarinin idars olunmast ilo bagli ilk addim 12 mart 2020-ci ilds atilmigdir. Bunun ardinca daha
boyuk vo davamli addimlar atildi va asas moagsad Avropanin maliyya sistemi izarinds daha gox
tosiro malik olmaqdan ibarat idi. Beloliklo, 18 mart 2020-ci il tarixindo Pandemiya Févgolado
Satis Programi (PFSP) gabul edildi ki, bu garar sahibkarlara va ev tosarriifatlarina kreditlorin
verilmasini tomin etmak baximindan faydali alat idi, istehsali dostoklomayi va igsizliyin garsisini
almagi hodofloyirdi. Makroigtisadi inkisafla maggul olan qurumlar, o ctimlodan morkazi banklar
va bank nazaratgilori yaranmig miirokkab vaziyystda maliyys institutlarini dastoklomok (iglin
kapital taloblorini azaltmagq istigamotinds do gorar verdilar. Belo bohranli vaziyyatlords igtisadi
artim dostoklomak anlaminda kredit veran togkilatlarin faaliyyati, xtsusilo 6no ¢ixdi. Bu, hom
do ona goro hoyati oshomiyyat kasb etmays basladi ki, COVID - 19 pandemiyas: kigik biznes
segmentina Vo ev tasarriifatlarina da sarsidict doracado manfi tasir gostordi vo onlarin maliyya
resurslarina tolobatini xeyli artirdi. Biitiin bunlar iso kredit vermok va iqtisadiyyat1 dostoklomok
uclin real alstloro malik olduguna goro kommersiya banklarmmin rolunu daha da vacib vo
gactlmaz etdi [9].

Hor bir firmanin, o ciimlodon banklarin maliyys dayamighiligmmn tomin edilmosi igtin
maliyys hesabatlarinda bir sira asas performans gostaricilori diggsto alinir. Banklarin maliyya
sabitliyinin tamin edilmasi baximindan daha gox 6nam kasb edon osas gostaricilors asagidakilari
aid etmok olar:

Likvidlik. Kapitalin likvidliyi bankin maliyys 6hdsliklorini vaxti-vaxtinda 6days bilmasi
gabiliyyatinin baglica meyarlarindan biri kimi nazardon kegirilir. Biznesin likvidliyini tayin
etmok Uiguin standart olaraq 2 formuldan istifads edilir. Bunlar stratli nisbat (quick ratio) va cari
nisbat (current ratio) hesab olunur. Siiratli nishat firmanin qisamiiddatli 6hdaliklorini yerino
yetirmasi (glin an likvid aktivlorini 6ziinds ehtiva edir. Daha doagiq desak, bu formul firmanin
inventarini satisa ¢ixarmadan va olava maliyys gaynaqglar axtarmadan 6z cari ohdsliklorini
yerina yetirmosi imkanlarinm1 xarakterizo edir. Suratli nisbst formulunun hesablanmasi {iglin
fargli metodlardan istifads olunmasina baxmayaraq, imumi yanasmada an ¢ox istifads olunan
modul agagidaki kimidir:

cevik aktivlar

Ceviknisbat = i ohdoliKlor
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Cevik aktivlor asanligla nagdlasdirila bilon an likvid bank aktivlorini 6zlinds ehtiva edir.
Onu da geyd etmok lazimdir ki, oksor banklar Ggun cevik aktivlorin comi bir nega novi
mdvcuddur. Bunlara nagd vasaitlor, pul ekvivalentlori, satila bilan qiymotli kagizlar va xalis
debitor borclar: daxildir. Cevik nisbot mévcud olan bitin cari 6hdoliklori sirkstin balans
hesabatindan ¢ixarir. Bahs olunan formul yanasmasi 6donislarin no vaxt reallasdirila bilacayini
farglondirmaya cohd gostormir. Dagiqlosdirma aparsaq, ¢evik nisbot formulu bitin cari
ohdaliklorin qisamiiddatli 6doms tarixine malik olmasini nazards tutur. Beloliklo, Gmumi cari
ohdaliklor hesablanarkon osas olaraq kreditor borclar, ddoanilosi smokhaglari, uzunmiiddotli
borclarin cari dovra diison hissalori vo Odanilocok vergilor nozors alinmagla onlarin comi
muoayyanlosdirilir va biitiin bunlar muvafiq hesabatlarda 6z oksini tapir.

Maliyya tahlikasizliyi. Maliyys tohliikasizliyi deyarkon, firmanin movcud borc va
6hdsliklorinin artib-artmadigi vo bununla bagl risklorin miqyasi baslica meyar olaraq gétiiriliir.
Bu amili miayyanlasdirmak tigiin firmanin maliyya tehlikasizliyi gostaricisi kimi gabul edilon
¢ osas amsaldan istifado edilir. Bunlara faizlar va vergilar cixilmadan onca alda edilmis iimumi
manfaatin faiz xarclarina nisbati, borcun aktivlara nisbati vo nahayast, uzunmuddatli borclarin
onlarin cari dovra diison migdarmmin 6danilmasing sarf edilan maliyya vasaitlarina nisbati
daxildir. Xususilo geyd etmak lazimdir ki, uzunmiiddatli borclarin onlarin cari dovra diison
miqdarimin 6danilmasina sorf edilon maliyys vosaitlorina nisbati firmanmn névbati on iki ay
arzinds asas borcunun 6doma gabiliyyatinin olub-olmadigini miisyyanlosdirmays imkan veran
gostarici kimi totbig olunur.

Monfaatlilik. Monfaatliliklo bagli omsallar firmanin malik oldugu resurs vo aktivlorin
golirlilik doracasini 6lgiir. Pozitiv yanagmalar firmanin méveud resurslardan effektiv istifado
etdikdo daha ¢ox golir gotlrdiyunl va ugur gazandigini demayas asas verir. Firmanmn faaliy-
yatindo monfaatliliyin tomin edilmoasi onun maliyys dayanigliligi tizra digar meyarlarma da tasir
edir.

Samaralilik. Somaralilik firmanin 6z aktivlarindan na daracads somarali istifads etdiyini
olgiir. Firmanin tomsil olundugu industriyanin xiisusiyyatlorindon asili olaraq, omsliyyatlarin
effektiv idaro edilmasina shomiyyatli tasir edon muxtalif agar elementlor musyyan oluna bilor.

Aragdirmalar gostormisdir ki, banklarin riskloro qarsi tolerantliq soviyyasi uzunmuddatli
kreditlorin verilmasina tasir edon an mihim amildir. Bu, onu séylomoys asas verir ki, monetar
siyasatin pul 6tirilmasi Ggln asas alatlorindan biri kimi banklarin kredit vermasi mexaniz-
mindon istifado etmoklo, morkozi banklarin igtisadiyyatin davamli artimini dostoklomasi
mexanizmi ¢atinlosir. Bundan slave, COVID-19 pandemiyasinin yayilmasi bank sektorunun
garsilasdig kredit riskinin artmasina, maliyys Gatinliyinin yaranmasina, eloCa da kreditlosmonin
coxalmasina gatirib ¢ixarmis, bank sektorunun golirlorina vo 6domo gabiliyyatine shomiyyatli
doracada monfi tosir etmisdir. Buna baxmayaraq, Avropada bank sektorunun aragdirilmasi
zamani balli olmusdur ki, pandemiya dénaminds kommersiya banklarmin likvidliyi artmisdir.
Bu natico onu demays asas verir ki, banklarin davamli iqtisadi artimi dastoklomok tgtin kifayast
godar maliyyas vasaiti olsa da, miiayyan sababdon onlar bunu etmak istomir. Aragdirma naticalori
bu sobabi do tam sokilds aydinladasdiraraq ortaya qoymusdur ki, kommersiya banklarinin, mahz
risklora doziimliilityii asag1 olduguna gora onlar boyiik kredit risklarini 6z Uzarilarina gétlirmok
istomirlar. Kreditlors olgatarligi azaldan amil kimi banklarin risklors qarsi tolerantliginin asagi
olmasimin posesa manfi tasiri grafik 1-do tosvir edildiyi kimi, Avropa 6lkalarinds pandemiya
dovriinds xeyli artmigdir. Deimante Teresiene vo basqalarinin hoyata kegirdiyi todgigatda bu
faktor firmalarin iki seqmentindon istifado edilmakls tohlil edilmisdir [9]. Bu seqmentlor iri
muassisalar, Kigik vo orta biznes (KOB) subyektlorindan toskil olunmusdur.

Arasdirmanin naticalorine gére, Finlandiya vo italiyadan basqa biitiin AB &lkalorindo iri
muassisalar {iglin banklarin risk toleranthiginin tasiri artib, aksina, pozitiv yanasmalara asasan,
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Slovakiya, Estoniya vo Latviyada risk tolerantliginin rolunun azaldigr miisahido edilib. Bununla
belo, KOB-lar haqqinda perspektivli sayilan yanagmalar gostorir Ki, kredit olgatarligina tasir
faktoru kimi risk tolerantliginin rolu yalmz Slovakiya vo Latviyada azalmis, Estoniyada iso
doyismoaz qalmisdir. Homginin KOB-larin maliyya monbalarins slgatarligina shamiyyatli tasir
edon amil kimi banklarin risk tolerantligi soviyyasi Sloveniya vo Portugaliyada ¢ox vacib faktor
olaraq qalmaqdadir.

Muzakira

Firmalarin pandemiya dovriindo voziyyati vo risklorin idars edilmasi istigamatindo
faaliyyatlorini giymotlondirmoak moagsadi ilo mialliflor Nguyen va Dinh tarafindon empirik
todgigat hayata kecirilmigdir. Onlar garsiya qoyulan todgigat suallarina empirik cavab tapmaq
moqsadi ilo “Ho Chi Minh Stock Exchange” (HOSE) vo “Hanoi Stock Exchange” (HNX)
birjalarinda siyahiya alinmis 279 firmanin niimunalorindon istifads etmislor vo firmalarin
secilmosi zamani onlarin illik hesabatlarinin vo maliyys molumatlarimin méveudlugu amilini
asas gotlirmiislor. Todgigat prosesinds ilk olaraq firmalarin 2019-cu il Gigiin audit edilmis illik
hesabatlarindan risklarin idars edilmasi molumatlari toplanilmis vo firmalarm 6z risklarini tohlil
edan bdlmasinin olub-olmamasi, eloca do homin firmalarin risklarin idara edilmasi alatlorini
agiglayib-agiglamamasina xiisusi digqat yetirilmisdir. Mialliflor firma saviyyasinds maliyys
dayanigliligim 6lgmok Uglin effektivlik, likvidlik vo manfostlilik omsallarina asaslanmagla
tosniflosdirilon maliyys amsallarindan istifads etmislor. Muslliflor pandemiyadan avvalki dévr,
yani 2019-cu ilin 1 va 11 rublori ilo pandemiya dovru, yani 2020-ci ilin | vo 11 riiblori arasinda
firmanin maliyya nisbotlorindaki doyisikliyi 6yranmis va risk malumatliligi olan firmalarla risk
molumatlilig1 olmayan firmalar arasinda doyisikliyi miiqayiso etmislor. Belaliklo, tosvir edilon
iki firma qrupu arasinda miiayyonlosdirilmis har hans1 forglor firmanin maliyya
sabitliyinin tomin edilmoasinds avvolcadon risk molumatliliginin mévcudlugunun na
dorocado effektiv oldugunu gostorir. Empirik todqiqatin noticolori gdstormisdir ki,
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QOrafik 1. Banklarin risklora qarst toleranthiginin tasiri
Moanba: [9]. https://www.mdpi.com/2071-1050/13/5/2692

firmalarin maliyys voziyyoti COVID-19 pandemiyasindan iimumi olaraq ciddi sokildo
tosirlonmis va bu tasir 2020-ci ilin 11 ribunds 6zini daha ¢ox biiruze vermisdir. Xisusilo,
2019-cu ilin 1l rubd ilo mugayisada 2020-ci ilin Il riblnds aktivlorin dovriyyssi Uzra
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ohomiyyatli doracads azalma geyds alinmis vo daha daqiq ifads etsok mivafiq gostaricids
11,6% enmo bas vermisdir. Homginin debitor borclarinin dévriyyasinds do 26,4% azalma
miisahido olunmusdur. Bundan olave, digar shomiyyatli doyisiklik firmalarin saxlanilan
nagd pul vasaitlorinin hacminds 6zUni géstarmisdir va bu aktivlorin hacmi 11,8% azalmisdir
[6]. Umumilikdo geydos alinan ohomiyyatli dayisikliklorin tohlili pandemiya dovriinds
firmalar arasinda ciddi likvidlik probleminin mdvcud olmasindan xobar verir ki, bu da basa
diistilondir. Ciinki Gimumi olaraq aliciliq gabiliyyatinin asagi diismasi vo makroigtisadi
saviyyado maliyys sabitliyinin bohran kecirmosi firmalar saviyyasindo do aktivlarin
likvidliyinin asag1 diismesini qagilmaz etmisdir.

Miraciot edilon empirik tadgiqatin digar naticasina goro, risklorin idars edilmasi ilo
firma saviyyasindo maliyys sabitliyi arasindaki alagays dair, eloca da avvalcadan maliyya
Vo xususi risk barads malumatliligin olmasinin pandemiya dovriinds firmalarin maliyys sa-
bitliyini tomin etmoasina kémok olmasi haqqinda hor hanst doqiq fakt askar olunmamigdir.
Ancaq tadqgiq edilon dévrdas risklorin idars edilmasi alstlarini agiglayan firmalar 6z nagd pul
vasaitlorindos shamiyyatli doyisikliklo garsilasmamis, miivafiq informasiyalar1 paylasmayan
firmalar isa malik olduqlar1 nagd pul vasaitlorinin 2020-ci ilin I ribinds 15,7%, 1l ribunds
1o 14,4% olmagla shamiyystli dorocods azalmasina moruz qalmislar. Biitiin bunlara
baxmayaraq, risklorin idaro edilmasi mexanizmlari olan firmalarin xalis moanfost marjasi
2020-ci ilin 11 riblnds 2019-cu ilin 11 ribl ilo mugayisade 52% azalma goOstormisdir.
Noaticalor imumi olaraq onu demayas imkan verir Ki, risklarin idars edilmasi mexanizmlorino
malik olan firmalarin maliyys sabitliyi COVID-19 pandemiyas1 fonunda giiclonmis, digor
firmalar iso likvidlik problemi ilo Gzlogmislor [6].

Natica

Aragdirma zamani agagidaki naticalor alds olunmusdur.

v global diinya iqtisadiyyatinda maliyys dayaniglihgmm tomin edilmasi bir sira
makroigtisadi amillordan, mosalon, maliyys bohranlari vo pandemiyalarin tasirin-
don boyiik miqyasda asili olmagla yanasi, hom do mikro saviyyads firmanin idara
edilmasi prosesindoan va banklar kimi maliyys toskilatlarinda risk molumatliliginin
va risklarin idars edilmasi strategiyasinin mévcudlugundan asilidir.

v" Banklarin risklora qars1 tolerantliq soviyyassi uzunmiddotli kreditlorin verilmasine
tosir edon on miihiim amil olmas1 onu demays asas verir ki, monetar siyasstin pul
otardlmosi Gglin osas alotlorindan biri kimi banklarin kredit vermasi mexanizmin-
don istifado etmoklo morkazi banklarin igtisadiyyatin davamli artimini dostoklomasi
mexanizmi gatinlosir.

v COVID-19 pandemiyasinin yayilmasi bank sektorunun qarsilasdig: kredit riskinin
artmasina, maliyya Gotinliyinin yaranmasina vo Kreditlosmonin ¢oxalmasina gatirib
¢ixarmis, bank sektorunun galirlarina shomiyyatli doracads monfi tosir etmisdir.

Oldo olunan tadgigat naticaloring asaslanaraq, Azorbaycan Respublikasinda agagidaki
tokliflorin reallagdirilmasi tovsiyas olunur.

1. Muassisanin maliyys dayaniqligina tasir edon amillarin miosyyoanlosdirilmosi mag-

sadilo genis empirik todqgiqatin aparilmast;

2. Milli iqtisadiyyatin ragabot gabiliyyastinin artirilmasi moagsadilo muassisalorin idara
edilmasinda istifads tigtin 6ztindo maliyys dayaniqliginin makroiqtisadi tohlilini oks
etdiron illik molumat kitablarinin hazirlanmas.
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CeBmin BanaeBa
3orpad Uoparumos

KOHIIENTYAJIBHBIE TOAXO/bl K ®PUHAHCOBOM YCTOMUYUBOCTHU U
OCHOBHBIE ITOKA3ATEJIA ®UHAHCOBOMN YCTOMYUBOCTU BAHKOB

PE3IOME

B pesynbrare pactymieil MeKoTpacieBoil M TPaHCHALMOHAIBHONW MHTErPalli B MHUPOBYIO
9KOHOMHKY (MHAHCOBBIE CHCTEMBI CTaHOBSITCS Bce Oojiee WHTEIPUPOBAHHBIMH W Bce Oolee
CIIO)KHBIMH KaK Ha HAI[MOHAJBHOM, TaK M Ha MEXIyHapoaHoM ypoBHe. [lostomy ¢uHaHcoBas
cUCTEMa YCIIOKHSETCS HM3-3a CIIO)KHOCTH (PMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB. B crarbe ompeneneHsl
(akTopbl, yrpoxaromye obecrneueHno (GUHAHCOBOH yCTOWYMBOCTH Ha Makpo- U MUKPOYPOBHE, U
OCHOBHBIC HAIIPaBJICHUSl 3alIUThl (UHAHCOBOW YCTOHYMBOCTH B YCIOBHAX Pa3HOOOpasus
JeSITEIIbHOCTH M BBICOKOTO YPOBHSI pUCKOB. VccrenoBanne NoKa3bIBaeT, 4To (PUHAHCOBBIN KPHU3HC,
npownsomenmuii B 2008 rogy, n pazpymmrenssle nocneactsus nangemun COVID-19, nadaBeiics
B 2019 romy, mist (MHAHCOBBIX CHUCTEM 3aCTABWIIM YIENUTH OOJbIIe BHUMAaHUS OOECIIEYCHHUIO
(uHAaHCOBOI CTAOMIILHOCTH.

Iens — c yaeToM COBpEMEHHBIX TEHACHIHI MOHATHE (UHAHCOBOW YCTOMYMBOCTH, TEOPETHKO-
METOI0JIOTUYECKUE OCHOBBI 00ecTieYeHUs] PUHAHCOBOW YCTOWYHMBOCTH (UPM H 0COOEHHO OAHKOB U
MyTH pelieHus NpoOIeMbl TOBBIIEHHUS 3(GEKTUBHOCTH B 3TOH 001aCTH SABJISIETCSI OCHOBHOM LIEJIBIO
HCCIIEIOBAHHS.

Memooonozua — B XOJI€ WCCIENOBAHHS HCIIONB30BAINCH 0030p JUTEPaTyphl, KOHTEHT-
aHaJIN3, METOJIBI CPAaBHEHUS U 0000IIICHNS.

Pezynomamot uccnedosanusn — llocne ¢uHaHcoBoro kpusuca, HayaBmerocs B 2008 r., u
pacmpoctpanenust nangemun COVID-19 2019 r., xoTs eaumHOr0 MoaXxoAa W HE OBUIO IPHHSITO,
HECMOTpS Ha YBEIMYEHHE WCCIEOBAaHUA B COOTBETCTBYIOIIEM HANpaBICHUN, IMPOTPAMMEBI
MOJIEP’KKK M MEPHI 110 YKPEIUIEHHIO HOPMAaTUBHO-TIPaBOBOi 0a3bl, npuHsThIe B EBponia u Amepuka
JUIl peuieHusi npoOieMbl OTHOCATCS K TEMe, paccMaTpuBaeMOW Kak Jydmine oOpasmbl B
WCCIIEIOBAHMSX.

Knrwouesnie cnosa: ghunancosas ycmouuugocmy, OAHKU, QUHAHCOBBIT KPUSUC, PUCKU
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CONCEPTUAL APPROACHES TO FINANCIAL STABILITY AND THE MAIN
INDICATORS OF FINANCIAL STABILITY OF BANKS

ABSTRACT

As a result of increased inter-industry and transnational integration in the global economy,
financial systems are becoming more integrated and increasingly complex, both nationally and
internationally. Therefore, the financial system is becoming more complex due to the complexity of
financial instruments. In the article, the factors that threaten the provision of financial stability at the
macro and micro level and the main directions of financial stability protection are defined in the
conditions of the diversity of activities and high level of risks. The research shows that the financial
crisis that occurred in 2008 and the devastating effects of the COVID-19 pandemic, which began in
2019, on the financial systems made it necessary to pay more attention to ensuring financial stability.

Purpose — taking into account current trends, the concept of financial stability, theoretical and
methodological foundations for ensuring the financial stability of firms and especially banks, and
ways to solve the problem of improving efficiency in this area is the main goal of the study.

Methodology — In the course of the study, a literature review, content analysis, methods of
comparison and generalization were used.

Study Findings — Since the financial crisis that began in 2008 and the spread of the 2019
COVID-19 pandemic, although no single approach has been taken, despite increased research in this
area, support programs and measures to strengthen the regulatory framework, accepted in Europe
and America to solve the problem belong to the topic considered as the best examples in research.

Key words: financial stability, banks, financial crisis, risks
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