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QLOBAL IQTiSADIYYAT QARSISINDA MOVCUD
MUASIR RiSKLOR

Moagalada beynolxalq maliyya bazarlarinda bas veran béhranlar onlarin sababi oldugu
maliyya durgunluglari, xaotik vaziyyati aragdirib onlart goz oniina gatirib bu naticalarin gdz 6ntina
cixariaraq galacokda maliyya bohranlarin bas vermasi faizinin maksimum azaldilmasinin vacib
oldugubildirilmisdir.Maliyya bazarlarinda bas veran bohranlar diinya shalisinin hayatinin har bir
saniyasi na tasir gostarmaklo hayatin bir par¢asi olur va burada dinya ahalisi issizlikdanaziyyat
cakir, istehsal prosesi zoiflayir, ahalinin tolobatinin édanilmasi ¢atinlasir vo bu da diinyan get gedo
xaotik duruma surtklayir. Dinya maliyya bohranlarin garsisuimn alinmasu tigiin ke¢misda bag veran
maliyya bohranlarimin  oyronilmasi, tadqgiq olunmasi maksimum daracada hamin sahvlari
tokrarlamamag machuriyyatindadir. Buna gora da bu, bu magalada bunlar arasdirilir, Gyranilir
sahvlarin gorilmasinda yardimg¢ilardan biri olmaq rolunu oz tizarina goturdr.

Moagsad:Maliyys bazarlarinda bas veran maliyys bohranlarini todqiq etmok galacok illor do
ola bilacok bohranlar zaman1 homin sshvlorin bilinarak tokrarlanmasiin qarsisini almaqdir.

Metodologiya: Tadqigat isinds induksiya,deduksiya va tohlil metodundan istifads edilmisdir.

Tadgiqatin naticasi: MUoyyon edilmisdir ki, Maliyys bazarlarinda bas veran bohranlarin. Bag
verms sababi kimi onlarin baglangicini yaratmaga sobab olmus faaliyyatlorin diistiniilmamis, strafli
arasdirilmamig hoyata kegirilmosi ucbatindan bas vermisdir. Bohran lar asason bir sira soxslorin
instinktiv olaraq etdiklorinin bazon diiz olmadigindan qaynaqlanir. Bunun da garsisini almast tigiin
insanlarin maliyya biliklorinin artirilmasi kegmisda bas tutan sohv faaliyyatlorin guniimizds onlara
bildirilmasi, vo bu bohranlardan ¢ixis yolunun géstarilmasidir.

Acar sozlar: maliyya bohranlari, sohm, valyuta béhranlari, devalivasiaya

Giris

Maliyya pul vasaitlarinin idars edilmasi va onlarin boliigdiiriilmasi kimi basa diistliir.
Maliyya vosaitlorinin idars edilmasi hazirki dévrdo maliyys dovriyyasi ilo moasgul olanlarin
on asas pioritetidir. Maliyya idars edilmasin do meydana ¢ixa on boyiik maneslordon biri do,
qlobal iqtisadiyyatda, bas veran risklorin tacossimu maliyys bohranlaridir. Miiasir soraitdo
hor bir soxs maliyys foaliyyatinds istirak edir, vo maliyys foaliyyatlorin do bas veran
bohranlarda har bir soxso manfi vo ya musbot formada tasir edir.bu sobabdon do maliyys
diinyasinda bas veran bu ¢alxalanmalarin, bohranlarin 6yronilmasi, arasdiritlmast macburi
xarakter dastyir. Bu sobabdon do maliyys bohranlarinin xronoloji ardicilligr ilo, bag verma
miihiti, zamani, hansi faktorlarin bohranin bas vermoasina gotirilib ¢ixarilmasi

[128}


mailto:asifmammadov.m@gmail.com

“Omak va sosial munasibatlar”, 2023, Nel (19)

arasdiriimali,oks bohran faaliyyotlori hoyata kegirilmolidir. Ilk maliyys béralarindan biri
1636-c1 ild olan “hollandiya sindirom” u adi verilmis bohrandir. Maliyye bohranlarin
daima bas verma tohliikasi oldugundan, daima tociibali maliyyagilor bazarda bas veran isto-
nilon xirda faaliyyoata reaksiya verarak, 6zlori ticin mumkin olan yollarla béhran énlayici
prokollari icra edirlor. Butln maliyys istirak¢ilarinin maliyys savadlilig: artirilaraq onlarin
maliyya gedislorinin montigilosdirilmasi laizmdir.

Maliyya bohranlar: va sabablori

Aragdirmalar asasinda malum olub ki, hazirda qlobal maliyys bazarinda siiratli inkisaf
miisahido olunur. DOvriyyays buraxilmis beynoalxalq istigrazlarin iimumi moablogi toxminan
2,3 trilyon dollar, butlin xarici borc 6hdaliklari 3,2 trilyon dollar toskil edir. 1970-ci illarin
sonlarinda yaranmis toromo maliyyo alatlori bazar1 da siiratlo inkisaf etmisdir.

Beynolxalg maliyys axinlarinin artmasi ilo kapital bazarinin da rolu artmisdir. Mévcud
vaziyyat maliyys bazari sistemins tosir edib. Asagidaki doyisikliklor bas verdi:

e yeni bazar seqgmentlori formalasdi;

e prosess yeni bazar istirak¢ilar: daxil oldu;

e dunya maliyys bazariin tosir miqyasi artib. Qlobal maliyys bazarinin inkisafi bir

cox faydalar gatirir.

Qlobal igtisadiyyat qarsisinda movcud miiasir risklor dedikda asas risk kimi global
maliyys bohranlar1 nozords tutulur. Qlobal maliyys bohranlari tocriibasinds muxtalif
tosnifatlar mévcuddur. Bu tsullardan biri maliyys bohranlarinin global maliyys bazarinin
hor hansi seqmentinda bas vermasindan asili olaraq boliinmasidir.

Beynalxalq igtisadi miinasibatlorin gqloballasmasi biitiin diinya bazariin va onun ayri-
ayr1 hissolarinin geyri-sabitliyinin artmasina sorait yaradir. Omtas diinya bazarlari bir-birine
baglidir: birinin diigmasibazar basqa bir bazarin béhran vaziyyating gotirib ¢ixarir. Omtoo
bazarlarmin geyri-sabitliyi Gmumon beynalxalq ticarotdo vo ayri-ayrt omtos bazarlarinda
hacmlarin va giymatlarin saviyyasinin doyismasi ils ifads olunur. Omtoas kiitlasinin hacmlori
Vo giymat saviyyasi ilo birlikdo Olkalor arasinda mallara dogru harokat edan pulun hacmi
dayisir.

Omtoo axilarinin geyri-sabitliyi pul kitlalarinin harakatinin geyri-sabitliyini muoay-
yan edir va pul vasaitlorinin harakatinin pozulmasi mal va Xidmatlorin harakatine manfi tosir
gostara bilor. Pulun 6lkalor arasinda harokati tokco amtas axini ilo miiayyoan edilmir. Olkalor
arasinda pul vasaitlorinin horokatinin miqyasina shamiyyatli doracods tosir edon digor
komponent investisiyalarin harokatidir. Beynalxalq iqtisadi mdinasibatlorin investisiya
komponentinin geyri-sabitliyi omtoo komponentinin geyri-sabitliyindon daha ¢ox tozahir
edir.

Yuxarida geyd edildiyi kimi, maliyya béhranindan avval bazarin likvid kitlasinin boyik
hissasini tutan innovativ mohsulun yaradilmas: bas verir ki, bu da spekulyasiya ilo
naticalonir. Likvidliys tolobin artmasi pul kiitlasinin hocmini genislondirir. Maliyys aktiv-
larinin giymotlorinin artmasi vo onlarin kiitlovi satisi maliyys bohraninin baslangici de-
mokdir [4].

Maliyys bohranlarinin on ¢ox yayilmis tosnifatina sohm, valyuta, bank vo borc
bohranlar1 daxildir. 2008-ci ildo bas veran an dorin global bdhran sadalanan maliyys
bohranlarinin biitiin névlarini birlagdirdi.

Valyuta bohranlari kreditin, banklarin, maliyys resurslarinin - giymotli kagizlarin vo
veksellorin, habelo sohmdar comiyyatlarinin inkisafi ilo bagli bohranlar kimi tosnif edilir. i1k
mibadilalor 14-cl osrdo Venesiya, Florensiya, Piza, Genuya, Valensiya, Barselonada
meydana ¢ixdi. Bu birjalarda dovlet istiqrazlart vo Odonis ohdosliklari Uzra strotli ticarst
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apartlmisdir. Ik sohmdar comiyyatlorinin yaradilmasi ilo Lion, Antverpen, London,
Amsterdam vo digar Avropa goharlorinds giymatli kagizlar bazarlari yarandi.

Maliyyas bohranlariin 3 sababi var.

1. Mibadilo bohranlart informasiya asimmetriyasi ilo baglidir. Soxsi izafi manfooti
dyronmok Uc¢lin maliyys aktivlorinin menecerlari real iqtisadiyyatin cari ehtiyac-
laria xidmot etmokdon yaymmagla yanasi, biitiin bazar istirakgilari tiglin méveud
olmayan strateji shomiyyatli malumatlardan istifads edirlor.

2. Valyuta bohranlar1 kapitalin qlobal miqrasiyasinda he¢ bir mahdudiyyatin olma-
masi ila baglidir. Mahdudiyyatlorin olmamasi, kapitalin 6lkalorarasi harokat azad-
lig1 maliyys bohranmin yaranmasina sobob olur. Qeyri-pesokar investorlardan
forgli olaraq, diinyanin aparici beynoalxalg maliyys morkazlorinds tomsil olunan
global maliyys bazarlarinin daha pesokar istirak¢ilar1 béhrandan xeyli avval 6z
maliyys aktivlarinin avvalcadan taskil olunmus satis1 tigiin oshomiyyatli imkanlara
malikdirlar.

3. Pul toklifinin hacmindo ohomiyyatli artim olmadan maliyys bdhrani yaran-
mayacag.

Valyuta bohrani dedikdo, valyutanin 25%-don ¢ox dayar itirmasi basa diistilmalidir.
“Quzil standart” dovriiniin sonu valyuta bohranlarina sabab oldu vo 0 vaxtdan bari onlar
global igtisadiyyatda kifayat godor tez-tez bas veran hadisays cevrildi. Odonis balansini
borabarlogdirmok Ugtin 6lkalor ¢ox vaxt 6z valyutalarini1 devalvasiya edirlor. 1980-ci illarda
7-lik grupuna daxil olan Olkalorin valyuta mudaxilasi razilagdirildi ki, bu da dollarin yen
qarsisinda devalvasiyasina sabab oldu. Beloliklo, yapon ragiblorinin yerdoyismasi Ugun
Amerika ixracat¢ilariin movqeyi xeyli yaxsilasdi [5].

Maliyya bohranlari igtisadiyyati liberal xarakter dasiyan 6lkalords, maliyys bazari zoif
inkisaf etmis 6lkalords do bas vers bilor. Buna misal olaraq 1994-cii ildo Meksikada, 1999-
cu ildo Braziliyada, 2002-ci ildo Argentinada bas vermis valyuta bohranlarmi gdstormok
olar. Sarbast tizon rejim 2008-2014-cu illards Ukrayna qrivnasini 5 dofadan ¢ox devalvasiya
edib. Rusiya rublu 2014-ci ilds iki dofa dayar itirib. Tokca 2015-ci ildo Azarbaycan manati
2 dofa devalvasiyaya ugrayib.

Bank bohrani iki sort oldugda bas vera bilor:

1. Banklar 6z omanatgilorins vo kreditorlarina bu 6hdosliklori tomin eds bilmodikds vo

onlarin isini dayandirdiqda.

2. ©Omanoatgilorin bank aktivlorinin keyfiyyotino dair kifayst godor molumat vo
molumatlara malik olmadig1 hallarda, bu, biitiin iqtisadi sistemdo bank panikasi
kimi miiayyon edilir.

Ogor bank sistemi mistorilor arasinda inamsizliq yaradirsa, o zaman onlar hom
etibarsiz, hom doa tam etibarli, 6doma gabiliyyati olan banklardan 6z smanatlarini eyni vaxtda
geri gotirdrlor. Banklar yoluxucu tasira garsi hassasdir vo bir bankin ugursuzlugu digor
bankin ugursuzluguna sobab olur [1].

19-cu asrin va 20-ci asrin avvallorinin Amerika iqtisadiyyati hor biri orta hesabla 20
illik fasilolorlo - 1819, 1837, 1857, 1873, 1884, 1893, 1907, 1930-1933-cli illords kitlovi
bohranlarla xarakterizo olunurdu. Yalniz 1934-cl ildo Federal ©manatlorin Sigortalanmasi
Korporasiyasinin yaradilmasi ilo maliyys vaziyyati sabitlosmoays basladi.

Tarixan global maliyys bohranlar1 hokumatin xarici borc Gzro defoltlart ilo slage-
londirilir. Avropada fiskal federallasma mosalalari hall olunmasa va hoall olunmasa, avrozona
Olkalari defolt riski ilo Gizlogacak.

Borcalan kreditor garsisinda maliyys 6hdaliklorini vaxtinda tomin etmadikds, borc
bohrani yaranir. Hokumatin defoltu hokumatlorin miiayyan edilmis tarixdo osas borc/faiz
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Odonislorini hoyata kecirmadiyi bir voaziyystdir. Xarici borc defoltu, basqa 6lkanin
qanunlarina asason gotiiriilmiis kreditin kreditorlarina 6danilmomasi kimi muoyyan edilir.
Daxili defolt borcun 6danilmasinin tam dayandirilmasidir.

1800-2009-cu illar arasinda diinyada 250 hokumat xarici borc izra defolt olub.

Miiasir soraitds 2012-ci ildo Yunanistanda 200 milyard avro, 2001-ci ildo Argentinada
95 milyard dollar, 1998-ci ildo Rusiyada 39 milyard dollar mablaginds boyiik defoltlar bas
verib.

Qlobal maliyya bohranlarinin xronologiyasi

Hollandiyada 1636-c1 ilda lalo soganciglarinin gabarciq qiymatlori. Andrianopoldan
Hollandiyaya gatirilon laloalor dobdabali asyalar sayilirdi. Alicilar giil ampiilleriniyenidan
satmaqgla 6zlarini zonginlagdirdilor. Lalslorin orta hesabla 6 aydan 8 aya godor yetisdiyini
nozars alaraq, alicilar onlar1 avvalcadon alirdilar, yanibu mablog “goriinmoaz” mallar {igiin
Odanilirdi. Lalolora boyik tolobat ona gatirib ¢ixardi ki, birjalarda bir nov giiliin alqi-satqisi
zaman alicilar torpaq, qizil vo giimiisdon hazirlanmis gablar, evlar, rosmlor, damazliq atlar
uclin pul o6dayirdilor. Mitoxassislor ¢icok sarmayolorinin siibhali oldugunu giymat-
londirdikdo, lalalors olan bitiin maraq itdi vo gll ampullari artiq satila bilmadi.

1720-ci ilds Mississippi sohmlarinin giymoti kopiiyii. Sotlandiyalt memar JohnLaw
boyuk bir sohm satig1 hayata kegirdi vo onun amoaliyyatlari Fransa maliyys bazarin1 boyiik
soka saldi. O hesab edirdi ki, iqtisadi bolluq boyiik kagiz va kredit pul ehtiyati hesabina alda
edilir. Onun inanclari 2 prinsipa asaslanirdi [9, s. 90]:

1. Kreditin genislondirilmasi siyasotinin hayata kegirilmasi, yoni. kredit mabloglori

qizil va giimiis sikkalorin ehtiyatlarini tistalayib;

2. Bankin dovlat statusu vo onun kredit siyasati.

Qanun pul ekspansiyasini ekspansiya ilo eynilogdirmoklo sohv etdi. Real soraitdo
geniglonmis tokrar istehsal kreditin ovoz eds bilmayacoyi maddi vo omok ehtiyatlarinin
olmasini tolob edir. Missisipi sirkati belo ugursuz oldu. Sshmlarin va istigrazlarin pul oldugu
va boylk migdarda pul buraxmagin inflyasiyaya sobab olmayacagina dair yanlis taSavviri
onu iflasa ugratdi.

1720-ci ildo SouthSeaCompany sohmlorinin giymot dalgasi. 1719-cu ildo Ingilis
Conubi Daniz Sirkati Mississippi sirkatinin sohmlarini almaga bagladi. Sirkatin sohmlorinin
doyori 10 dofo artdi. 1720-ci ildo “Sisirilmis sirkatlor hagqinda qanun” gobul edildi, ona goro
parlamentin razilig1 olmadan yeni schmdar comiyyatlori yaratmaq qadagan edildi. Bu ganun
Conubi Daniz Sirkatini rogabat aparan sirkotlordon midafio etdi vo bununla da Amerika
bazarlarinda onun {i¢iin inhisar¢1t movqe yaratdi.

1927-29-cu illordo ABS fond bazarinda qiymat dalgasi. Bu dovr ABS fond bazarinin
bdyumasina aiddir. Lakin 1928-ci ildsinvestorlarspekulyasiyayasahibdirlor. FED yenidan
maliyyslosdirmo doracasini 5% toyin edib, kommersiya kreditlorinin giymati iso illik 12%-
o gatib. Belo golirlilik diinyanin har yerindon sormayalori calb etmays basladi [7, s. 67].

1929-cu ildo ABS-da haddindon artiq istehsal bohrani basladi va birja istirak¢ilar:
giymaotli kagizlar1 heg¢ bir qiymato satdilar. Sohmlorin bu diismasi Boyilik Depressiyanin
baglangic1 kimi taninir. 1929-1934-ci illor arasinda 17.000-o godor Amerika banki iflasa
ugradi.

Meksika va digar inkisaf etmakda olan 6lkalara bank kreditlari

1970-ci ildo XX asrin 70-ci illorinds Nyu-York, Cikaqo, Los-Anceles, London,
Tokioda iri beynolxalq banklar Meksika, Braziliya, Argentina sirkatlorina verilon kreditlorin
hocmini artirmaga basladilar. Bu 6lkalorin Umumi xarici borcu 10 ilds (1972-1982) 125
milyard dollardan 800 milyard dollara yiiksoldi.Kreditorlar bu 6Olkalorin hokumatlorini
miiflis olmayacaqlarma amin etdilor. Kreditlorin faizlorini vaxtinda 6domokls hokumatlor va
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sirkatlor yeni kreditlordon pul alirdilar. 1979-cu ilds Fed pul siyasatini sartlosdirands faiz
daracalari kaskin yiksaldi va xarici kredit sortlori pislosdi. 1982-ci ildo yuxarida gostarilon
Olkalordsa sashmloarin giymatlori ¢okdi. Meksika, Braziliya, Argentina vo bir sira inkisaf
etmokda olan Olkalarin pul vahidlori dayarsizlesdi, oksar banklar miiflis olduglarini etiraf
etdilar.

XX asrin 1980-ci illarinda Yaponiyada dasinmaz amlak bazarinda va sahmlarda
kopuk (bubble)

1980-ci illarin avvallari dollarin Yapon yeni, alman markasi, fransiz franki va ingilis
funt sterlingi qarsisinda 50% mohkomlonmosi ilo yadda qaldi. 1985-ci ildo ABS, Fransa,
Ingiltora, Almaniya vo Yaponiya dollar1 yen vo marka qarsisinda ucuzlasdirmaq iigiin
valyuta intervensiyasina raziliq verdilar.

Ixrac yoniimlii Yaponiya sonayesini, dasinmaz omlak bazarmi vo fond bazarim
canlandirmaq t¢iin Yaponiya banki faiz doracasini asagi salib. Lakin yapon banki faiz
daracalarini ylksaltmok gorarina galdikdo, daxili talobda g6zlonilon canlanma avazins pul
siyasati dorin bohrana sabab oldu. Soshmlar va daginmaz omlak doyor itirdi.

1985-1989-cu illarda Norveg, Isve¢ va Finlandiyada sahm va dasinmaz amlak
bazarlarinda balon effekti

Bu Olkolor 85-89-cu illordo Yaponiyanin dasinmaz omlak bazarindaki acinacaqli
tocriibasini tokrarladilar. Kopiik Yaponiya banklarinin ofsorzonalarindan alinan kreditlor
hesabina formalagib. Yaponiya Morkozi Banki Yaponiya banklarina mahdudiyyatlori
endirdikdoxaricds faaliyyat géstaran Norveg, Isvec vo Finlandiya da yerli banklara goyulan
mohdudiyyatlori yinglllosdirib. Noticodo 1980-ci illordo bu 6lkalords sshmlarin vo
dasinmaz amlakin giymatlori taxminan 5 dofo artdi, bundan sonra qiymatlorin diismasi va iri
banklarin miiflislosmasi bas verdi [2].

Tayland, Indoneziya, Malayziyada dasinmaz amlak va fond bazarlarinda kipiik
effekti Yapon yeninin yenidon giymatlondirilmasindon vo Amerikada iqtisadi artimin
langimasindan sonra boyik galirlor alds etmok Uglin (bu 6lkalordo amak haqqinin asagi
olmas1 sababindan) Yaponiya vo Amerika TMK-lar1 2012-ci ilin yanvar-fevralin 19-da
2009-cu ilin yanvar-fevral aylarinda boyiik investisiya layihalori hoyata kegirmoyo basla-
dilar. Conub-Sargi Asiya. Naticada bu 6lkalarin sshm va ipoteka bazarlarinda bum basladi.
1990-c1 illarda sshmlarin giymatlari 300%-don 500%-a yiiksaldi. Ticarat kasirini 6domak
ucuin xarici kreditlora tolobat artdi. Asiya 6lkalorinin milli valyutalar1 belo vaziyyats hazir
deyildi. Valyuta ehtiyatlar1 hesabina sabit mazannani saxlamagq mimkin deyildi. Amerika
Vo Yaponiya TMK-lar1 Asiya olkalorini tork etmoya basladilar. 1998-2000-ci illordo Asiya
olkalorinde diinya mohsulunun istehsali 2 trilyon azalib. dollar vo ya diinya UDM-in 6%-ni
toskil edir. Toxminon 10 milyon insan isini itirdi, 50 milyona yaxin insan yoxsulluq
hoddindan asag diisdii [8, s. 89].

Meksika igtisadiyyatina xarici investisiyalarin arttmi (1990-1993)

Amerikali iqgtisad¢t ConUilyamsin tovsiyalorino osason, 1985-ci ildo Meksika
“Vasinqton Konsensusu” kimi taninan liberal islahatlara baslandigini elan etdi va bu islahat-
larin moagsadlorine Latin Amerikast Glkalorinin xarici borclarinin konvertasiya yolu ils
restrukturizasiyasi daxildir. Bu istiqrazlar uzunmiiddatli ABS Xozinodarliglart tarafindan
dastoklonirdi. Tabii ki, bu addim xarici borcu azaltdi, biidco kasirini bagladi, 6lkads
investisiya miihitini yaxsilasdirdi. Bundan sonra Meksika prezidenti K.Salinas ABS,
Kanada, Meksikanin istiraki ilo azad ticarat zonasinin yaradilmasin toklif etdi [6, s. 99].

Meksikada maliyys bohrani 1994-cu ilds baslayib. Meksikanin an kasib ayalatlorindon
birinds - Ciapasda kandlilorin iisyan1 basladi. Sonra xalqin dastayini gazanan Meksikada
prezidentliys iddiali D.Kolosio &ldiiriildii. Olko xarici sormayadarlarin diggat markazindan

[ 132 |



“Omak va sosial munasibatlar”, 2023, Nel (19)

¢1xib, etibarmi itirib. Pesonun devalvasiyasi, banklarin ugursuzlugu Meksikanin UDM-nin
7%, diinya istehsalinin isa 15% azalmasina sabob olub.

ABS birjadankonar fond bazarinda bubble (1995-2000). Internet sirkotlorinin
sahmloarinin dayarinda kaskin sigrayis bu kopiiyiin yaranmasina sabab olub. Microsoft, Intel,
Cisco, Dell kimi dinya ohamiyyatli aparict sirkstlor ABS fond bazarlarinda cari
listingomaliyyatlarindansa, 6z qiymatli kagizlarinin ABS birjadankonar ticarat bazarinda -
NASDAG-da elektron ticaratino Gstinlik verdilor. NASDAG-da satilan Nyu-York Fond
Birjasinda sshmlarin giymati 1990-c1 ildo 11% idi, 1995-ci ilds 19%-o, 2000-ci ilda iso 42%-
o yuksoaldi. 1996-c1 ilin sonlarinda ABS fond bazarinda méveud voziyyst ABS Federal
Ehtiyat Bankinin sadri torafindon “montiqsiz cosgunluq” kimi saciyyslondirildi. Amerika
fond bazarindaki vaziyyati 1929-cu ildo Boyuk Depressiya arafasindaki vaziyyatlo miigayisa
etmok olardi. Amerika TMK-larinin sshmlarinin dayari 2000-ci ildon asag1 diismoya basladi
[6, s. 88].

Diinya maliyya-igtisadi béhrani (2008 - bu giina gadar). Har bir sistemds oldugu kimi,
indiki moarhalads dos global maliyys bazarinin strukturunda bir sira problemlor moévcuddur.
Osas problemlardon biri bazarin tonzimlonmasina yanagmadir. Tonzimlomonin olmamasi
2008-ci ilda global iqtisadi bohranin sobablarindon biri olmusdur. Qlobal kapital bazarinin
foaliyyatinin idaro edilmasi vo nozaratinin tokmillosdirilmosi tiglin metodlarin islonib
hazirlanmasi zaruridir. Bu problemin sabablori:

e tonzimloyicilarin faaliyystinin milli xarakteri arasinda ziddiyyatlor;

e bazar liderlori olan 6lkalorin maraqlar1 arasinda uygunsuzlug;

e onlarin tonzimlonmasi mexanizmlorinin yaradilmasinda mioyyan longima ilo

miigayisada yeni maliyyas alotlori va institutlarinin inkisafinin stiratlondirilmasi.
FED-in uzunmiiddatli ucuz pul siyasati ABS-da ipoteka kreditlorini shalinin bitln
tobagalari Giclin, hatta an tominatsizlar ti¢tin do alverisli edib. 1998-ci il Gramm-Leach-Bliley
Akt1 1933-ct il Qlass-Steaql Aktinin osas bandlorini logv etdi. Bu o demok idi Ki,
kommersiya banklarina biitiin miimkiin nov investisiya omoliyyatlarin1 aparmaq hiiququ
verilirdi.

Oxsar risklor 1929-1933-ct illordo Boyuk bohranlara sobab oldu.

Investisiyadan banklar kommersiyaya gevrilorok kredit pullari istehsal etmoyo
basladilar ki, bu da ABS bank sisteminin aktiv va 6hdaliklori baximindan tam balanssizliga
sobab oldu.

Maliyyo aktivlori pul bazas1 vo asas amillorla slagosini kaskin sokilds itirmayas basladi.
Belaliklo, 2006-c1 ilin yayinda ABS fond bazarmm timumi kapitallagmasi 11,5 trilyon
dollara ¢atib. dollar togkil edib. Bir ildon sonra bu moablog artaraq 15 trilyon-a ¢atib. dollar
toskil edib.Eyni zamanda ABS UDM-i comi 5% artib, {imumi ifadads iso 650 milyard dollar
arttb.Bu miiddat orzindo ABS-da omok mohsuldarliginin dinamikas1 praktiki olaraq
doyigsmoz qalib. Amerika korporasiyalarmin sshmlorinin dayarinin 3,5 trilyon artmasinin
yeganos izah edils bilon sababi, dollarin haddindon artiq yiiksok vo Amerika igtisadiyyatinin
inkisafi ilo bagli nikbin iimidlor idi. Tezliklo nikbin prognozlar pessimist prognozlarla avaz
olundu, ardinca Amerika iqtisadiyyatina bir-bir zarbo vurdu. Bir il arzinds, 2007-ci ildan
2008-ci ilo godar ABS sohm bazarlarimin kapitallasmasi 30% azalaraq 3,5 trilyon dollarliq
doyari aradan qaldirdi. Oxsar bohran ABS-in dasinmaz amlak bazarinit da vurdu. 2000-ci
ildon 2007-ci ilo godor dasinmaz amlakin qiymatlori iki dofa artib. 2006-c1 illo miigayisada
2009-cu ilin avvalinds manzil bazarinda qiymotlor 30%-o godor ucuzlasib. Bunun ardinca
ABS-da evlorin giymatinds azalma oldu vo bohran basladi [3, s. 145].

Diinya bazarlarinin geyri-sabitliyi diinyanin aparici iqtisadiyyatlarina monfi tosir
gostorib. 2015-ci ilin son ribinds ABS-da iqtisadi artimda azalma miisahids olunub.
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Ucuz enerjiys, issizliyin azalmasina vo amok haqqinin rosmi artimina baxmayaraq,
ABS-da istehlak dinamikasi (vo istehlakg1 tolobi ABS UDM-nin taxminan 70%-ni toskil
edir) asagiya dogru - 2,2%-don 2%-o godar yenidon nazardan kegirilib.

Mduasir dinya uzunmiddatli iqtisadi doyiskonlik diinyasidir. Bu, harmoniya
duinyasidir. Uzon valyuta mozannaleri, kapitalin sarbast horakoti vo neftin giymatinin geyri-
sabitliyi bohranlarin tez-tez va darinlogsmasina sobab olub: 1970-2011-ci illards dlinyada 147
bank, 218 valyuta va 66 borc bohrani olub. Bu bohranlarin oksariyyati inkisaf etmokda olan
Olkalards bas verdi, naticads iki qrup 6lkalor meydana goldi: kreditorlar (sanaye 6lkalari) va
borclular (inkisaf etmokds olan 6lkalar). Coxistigamatli maraglar vo harokatlor igtisadi
faaliyyatin naticalorinin gdzlonilmazliyino va geyri-muayyoanliyina gatirib ¢ixarir. Biitiin
bunlar o demokdir ki, masir dunya dayisir: ABS on bdyiik iqtisadi giic olaraq qalir, lakin
onlara igtisadi ¢coxqutblilik tamin edan regional vo makro-regional koalisiyalar qars1 ¢ixir.

Notica

Maliyys bohranlarinin davamli olaraq miixtalif vaxtlarda bas vermasino baxmayarag,
hor birinin formalagmasinda miioyyan bir niianslar rol oynamigdir. Bu niianslardan an osas1
insanlarin hisso qapilaraq muayyan bir maliyys montigins, maliyys tosdigi tapmayan bir
fikirin ardinca getmalori olmusdur. Bu hal bas verdikdo maliyys qaniunlari cari faaliyyati
idars altina ala bilmir vo maliyys diinyas1 uguruma yonoalorak,béhrana striklonir vo béran
bas verir. Vo bu bohrandan demok olar ki, har kas aziyyat ¢okir. Maliyys bohranlarinin
galocokds bag vermomasi va ya bas verarsa bu bdhrandan mimkiin godar az zarars gixmaq
ti¢iin insanlarin maliys savadlilig1 artirilmali, béhran dovriinds mantigi homlalar eds bilocok
godar,inkisaf etdirilmasi labtddir. Maliyys elminin indiki inkisafina uygun olaraq maliyyo
sahasi do inkisaf etmokdadir. Maliyys diinyasinin daxili ¢alxalanmalarin ani voziystdos
olmasi maliyys isstirak¢ilarinin daimi yaddasinda olmalidir. Vo maliyys bdhranlarindan
cixis yollarindan osas1 maliyys istirak¢ilarinin panikaya diismasinin qarsisini almaqdir bu
yola boran samarali sokilds idars oluna v igtisadi sabitlik toamin oluna bilor.
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PoBmian MammajaoB
Acud Mamenon

COBPEMEHHBIE PUCKH, C KOTOPBIMU CTAJIKUBAETCS
I'VIOBAJIBHASI 9dKOHOMMUKA

PE3IOME

B crathe oTMeuaeTcs, UTO Ba)KHO HCCIENOBATh ()MHAHCOBYIO CTAarHAMIO W XaOTHYHYIO
CUTYaINIo, KOTOPBIE IPHUBEIH K KPU3HUCaM Ha MEKIYHAPOIHBIX ()MHAHCOBBIX PBIHKAX, U BHIICIUTH
STU TOCIEJCTBUS U YMEHBIIUTHh UX MPOLEHT. OH CTAHOBUTCS YACTHIO KWU3HH, TAPAHTUPYS, UTO
Oynyuiue (prHAHCOBBIE KPU3UCHI 3aTPOHYTHI KAK MOKHO CHJIbHEE, U HACEJICHUE MUpPa CTPAIacT TaM
oT 6e3padoTHIIBI, TTPON3BOJICTBEHHBIA MPOIECC OCIadeBaeT, CTAHOBUTCS TPYIHO YAOBJIETBOPSATH
MOTPEOHOCTH HACEIICHUS, U 3Ta CUTyaIlUsl CTAHOBHUTCS Bce OoJiee mxaoTHyHOW. UTOOBI M30€kKaTh
I00ATBHBIX (PMHAHCOBBIX KPU3UCOB, U3YUCHUE U MCCIICIOBAHUE MPONUTBIX (DMHAHCOBBIX KPU3HCOB
HE CJIelyeT MOBTOPATH KaK MOXKHO dartie. [loaToMy 3Ta cTaThsi UTPAET POJIb OJHOTO U3 TOMOIITHUKOB,
BUIAIIMX 3TH OIINOKHU.

ILenw: VIzyuenmne GUHAHCOBBIX KPU3HCOB, IIPOUCXOTUBIINX Ha (PHHAHCOBBIX PHIHKAX, COCTOUT
B TOM, YTOOBI HE JOMYCTUTHh IOBTOPEHHUS TE€X OMIMOOK BO BPEMS KPHU3HCOB, KOTOPHIE MOTYT
MIPOU30UTH B MOCIIEAYIOLIUE TOIBI.

Memooonozusn: B paboTe UCIONB30BATUCH METOIbI MHAYKIIMU, NISAYKIIMUA U aHAI13a.

Pezynomam uccnedosanun: OrpeneneHo, YTO KPHU3UCH HAa (UHAHCOBBIX pBIHKAX.
[pousonuio 310 u3-3a 6€34YMHOT0, HEMPOAYMAHHOTO OCYIIECTBICHUS JCSITEIbHOCTH, BhI3BaBIICH
HUX Havajl0 KaK NpUYUHY BO3HHUKHOBCHUA. KpI/ISI/ICLI B OCHOBHOM BbI3BaHbBI TE€M, 4YTO TO, 4YTO
HEKOTOpBIE JIFOJHM [ENAl0T WHCTHHKTHBHO, WHOTNA OKAa3bIBACTCS HEMPAaBHIBHBIM. UTOOBI
MIPEeIOTBPATUTH ATO, MOBHIIIICHHE (PMHAHCOBBIX 3HAHWH JTIOACH MHPOPMHUPYET UX O HEMPAaBUIHHBIX
HCﬁCTBHHX, KOTOPBIC NPOUCXOAWIIN B IMTPOLITIOM, U MMOKA3bIBACT UM BBIXOJ U3 3THUX KPHU3HCOB.

Knrwouesvie cnosa: ghunancoswiti Kpuzuc, akyul,, aTiOMHble KPU3UCDHL, 0e8aTb8ayus

Rovshan Mammadov
Asif Mammadov

CONTEMPORARY RISKS FACING THE GLOBAL ECONOMY
ABSTRACT

The articles dispute, that it is important to investigate the financial stagnation and chaotic
situation that led to the crises in the international financial markets, and to highlight these
consequences and reduce their percentage. It becomes a part of life by ensuring that future financial
crises are affected as much as possible, and the world's population suffers from unemployment there,
the production process weakens, it becomes difficult to find the needs of the population, and this
situation is increasing to chaotic. To avoid global financial crises, the study and research of past
financial crises should not be repeated as much as possible. Consequently, this article plays the role
of being one of the helper seeing these errors.

Purpose: To study the financial crises that occurred in the financial markets is to prevent the
repetition of those mistakes during the crises that may occur in the future.

Methodology: Induction, deduction and analysis methods were used in the research work.

The result of the study: It was determined that the crises in the financial markets. It happened
due to the thoughtless, unexamined implementation of the activities that caused their beginning as
the cause of occurrence. Crises are mainly caused by the fact that what some people do instinctively
is sometimes wrong. In order to prevent this, increasing people's financial knowledge is informing
them of the wrong activities that happened in the past, and showing them the way out of these crises.

Key words: financial crisis,stock,currencycrises,devaluation
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