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AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ BUDC® KOSIRI VO ONUN
ARADAN QALDIRILMASI YOLLARI

Maqalade biidca kasirini doguran sabablar, onun igtisadi inkisafa tasiri va Ortitlmest tisullart
gostarilmisdir. 2017-2019-cu illar tizra doviat biidcasinin gostaricilarinin ve UDM-in biidca kasiri
il2 2lagasinin tahlili aparilmisdrr.

Magsad — Azarbaycan Respublikasimn biidca kasirinin aradan qaldiriimasimn yollaromn
arasdiriimast.

Metodologiya — maqalada igtisadi-statistik t2hlil metodundan istifad> edilmisdir.

Todgqiqatin naticalori — aparimis strufctur davisildivine miivafiq olarag névbati ildan xaric-
dan calb edilmis kreditlor icmal biidcanin xarclarindon ¢warilaragq dovist biideasinin xarclarine
alave edildivine gira, hamin vasait dovist biidcasinin kesirinin maliyyalasdiriimasine yonal-
dilacakdir.

Agar soglor — diviat biidcasi, biidca kasiri, emissiva, istigraz, UDM, daxili bore, xarici bore.

Giris

Diinya dlkalorinin tocrlibasi gostorir ki, iqtisadiyyatin bdhranli goraitindo iqtisadi
sivasatin qargisinda duran asas vezifalorindan biri olan tarazli biidcanin yaradilmasma
homisa nail olmaq mimkiin olmur. Xiisusila da kecid iqtisadiyyati saraitindos bidca kosiri
qagtlmazdir. Biudca kasiri maliyys ilinds dovlst biidcasinin xarclarinin onun galirlarindaen
artiq olan hissasina deyilir.

Igtisadiyyatin bdhranli voziyyoti isgiizar faalligm, investisiva tolobinin viiksaldilmoasi
ila aradan galdirila bilar. Bu da 6z ndvbasinds dovlst xarclarinin artirilmas: va galirlarin
azaldilmasim talab edir. Dévlat xorclorinin artirilmast va golirlarinin azaldilmasi tenazziil
saraitinda olan iqtisadi fsaliyystin stimullagdirilmast magsadinin reallagmasina xidmst
edir. Vaxtila C.M.Keyns gostorirdi ki, iqtisadiyyatin tsiklik enma ddvriinda isgtizar taalli-
gin canlandirtilmasinda, investisiva talablorinin stimullagdirilmasinda defisitli  blidca
saraitinde maliyyalasma halledici va 6namli rola malikdir. Bele stimullagdiric1 igtisadi
siyasat blides Kosirinin yaranmasi zorurstini ortaya ¢rxarir (1).

Ortaya ¢ixmig bldca kasiri milayyan vasitalarls aradan galdirilmalidir. Bu zaman ela
iisullar segilmalidir ki, iqtisadi siyasatin stimullagdiricr effektini neytrallasdirmasin.

Biidca kasirinin kamiyyat giymati obyektiv olaraq agagidak: faktorlarla gertlandirilir.

1. Adoaton dovlat xorclarinin hacmini givmoatlandirarken iqgtisadiyyvatin dévlat sekto-
runda amortizasiyast nozors almmir, bu da obyektiv olaraq biides kosirinin hacminin
artmasina gatirib ¢ixarir.

2. Dévlat xarclorinin mithiim maddasi kimi borelanmaya xidmot etmok ¢ixig edir.
Bela ki, borclanma Gizrs faizin ddanilmasi ve borcun asas mablaginin tadricen ddanilmasi
osas gostoricidir.

3. Makrosaviyyeds dovlst biidcasi kasirinin  qivmetlendirilmesi zamani verli
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buidcalarin vaziyyati (hansilar ki, biidca artigligina malik ola bilar) nozers alinmir. Bazan
yerli hakimiyyot orqanlart moaqsadyonlii olaraq dévlot biideosins vergi ayirmalarini azalt-
magq Gg¢iin, yerli bidcalarin vaziyyati haqqinda statistik informasiyam tahrif edirler.

4. Kegid iqtisadiyyatinda dévlst biideasi kasirinin miiavyan edilmesi ila yanasi, onun
Moarkazi Bankin, hamginin dévlst misssisalarinin ve kommersiya banklarinin geyri-haqiqi
biidca faaliyyati ila sortlondirilmis gizli kasiri de méveud olur.

Biideo kosirini doguran sabablar agagidakilardir:

- mitharibs, iri tabii falakstlar va va digar sosial konfliktlar zamani dévlat xarclarinin
artirilmasi;

- budca xarclarinin geyri-rasional strukturu;

- igtisadiyyatin stimullagdirilmas1 magsadila vergilarin azaldilmasi;

- seckilar arafasinda dovlat xarclarinin artirilmast,

- sahiyyaya, tohsils, sosial taminata ve veni is yerlerinin yaradilmasma dovlat
xorclarinin artirilmasi.

Biidca kasiri igtisadiyyata aktiv tasiri olan miirskksb bir anlayigdir. Adatan biidca
kasiri igtisadiyyata manfi tosir gostorir. Biidea kasirinin igtisadi inkigafa tosiri ila bagl bir
sira nazari konsepsiyalar méveuddur.

Biidea xarclorinin defisitli malivyalasma konsepsiyasmin torafdarlari hesab edirlor
ki:

- buides kasiri dagidic: amil hesab edilmamslidir;

- biides golirlorini tistslayan biideo xorclort milli igtisadiyyat tiglin tohlitks varatmur,
aksina 6lkanin sosial-rifah vaziyyatini yaxsilagdinr,

- biidco kosiri biildcadon maliyyslogon shalinin va ev tesarriifatlarinin golirlorini
artirir ki, bu da alieiliq qabilivyatinin yliksalmasini ve milli istehsalin geniglanmasini
stimullagdirir. Bu isa 6z ndvbasinda vergi daxilolmalarinin artimina gatirib ¢ixarir.

Bu konsepsivani qobul etmoyan iqtisadgilar biideo kosirt 1ls bagl asagidak:
milahizaleri irali stirtirler:

- miintozom moveud olan biudca kosiri galacokds yilksak vergilarin tatbigini sartlon-
dirir;

- biidea kasirinin ortiillmasi tigiin miixtalif manbalardan galirlarin calb edilmosi.

Pul emissiyasit vo borclanmanin artirilmasi pul-kredit sivasatinin effektivlivine monfi
tosir gostarir. Biidea kasirinin artimi1 zamam dovlst giymatli kagizlar tizrs faiz daracasinin
yitksalmasi xiisusi mvestisiyamn sixigdirtb gixarma effektina sabab olur.

Tarazlagdirilmig biidca konsepsivasinin tarafdarlart 1ss btidcanin galir ve Xarclarinin
balansina nail olmagi zoruri hesab edirlor. Bu konsepsiyanin mahiyyatine gors iqtisadi
artimin azalmasi fonunda dovlat vergileri azaltmali ve xarclori artirmali, iqtisadi artimin
yilksalmasi fonunda iss dovlat vergilari artirmali va xarclarini ise azaltmalidir. Bu zaman
birinei halda biiddes kasirini, ikinei halda iso biides artigint gortlondirir. Bu konsepsiyanin
praktiki reallagdirilmas: zamamn isa problem yarana bilar. Bels ki, iqtisadi artimin azalmasi
vo yiiksalmosi proseslori davamligina géra bir-birindan forglonir.

Hokiimat biidea kasirinin maliyyalagdirilmasi zamani Kapital bazarina daxil olmalidir
vo voasait olda etmok ligiin xtisusi sektorla ragabots girmolidir. Bu zaman pula talab artir.
Moarkoazi Bank iso onun taklifini mohdudlagdirir. Bu da faiz stavkalarinm artmasma sabab
olur. Naticada iss daxili investisivanin agag diismasi bag verir. Digar tarafdon isa daxili
bazarda faiz stavkalarinin qalxmasi homin dlksnin givmstli kagizlarina xariei tolobi artirir
ki, bu da xarici kapital axinma ssbsb olur va dovlstin xarici borcunun mablaginin
artmasina gatirib ¢ixarir. Xarici hiiquqi va fiziki saxsler qivmatli kagizlan alde etmok iigiin,
avvalca hamin Slkenin milli valyutasmi alde etmolidirlor. Bu isa milli valyutanin
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beynalxalq giymatinin vs ya onun dayisma Kursunun galxmasina sabab olur.(2)

Son islahatlar respublikada hoyata kegirilon igtisadi islahatlar digor sahslsrds oldugu
kimi dévlst maliyys sisteminda ds makroigtisadi sabitlivin tamin olunmasina va elaca da
dovlst maliyys sisteminin osas clementlorindan birt olan dovlat biidcasinin galir va
xarclarinin artimina 6z tasirini gostarmigdir,

2017-2019-cu illar tizra dovlat biidcasinin gistaricilari (mln. manat)

2017-2019-cu illar iizrs divlat biidcasinin gostaricilori (mIn. manat)
2017 2018 2019 2018-ci ilin gostaricilori ilo
fakt fakt progqnoz 2019-cu ilin prognozunun
MEigayisasi
farq (+3-)
Galirlor 165167 22411.3 22917, 506.2
Xorclor 17594.5 227189 | 24780,1 2061,2
Biidea kasiri 1077.8 3076 1862,6 1555

Moanba: Maliyys Nazirliyinin hesabatlary, 2018 (3)

Diinya tacriibasindon btidea kasirinin drttilmasinin bir nega tisullart malumdur. Bels ki

1) pul emissiyasi (monetizasiya)

2) istigrazlarin buraxilisi

3) dovlst blidcasine vergi daxilolmalarinin artirilmast

Biidcs Kasirinin ortiilmasi Gsullarindan birt kimi dovlstin alavs pul emissiyast ¢ixis
edir. Bu Gisul monetizasiva da adlamir. «Monetizasiya» termininin manast — ddvlst biideasi
xarclerinin pul emissivas: yolu ila maliyyalagdirilmasidir. Kasirin monetizasiyast zamani
«seneoraj» varanir. Seneoraj — emissiva olunan banknotlarin nominal hacmindan hoamin
banknotlarin gap olunmast va tadavile buraxilmasimin tagkili ila slagadar olan xarclar
gixildiqdan sonra yaranan farqden ibaratdir.

Ddvlat maliyyasmnin kasirinin drtulmasi manbslarindsn biri ds onun banknot gap:
hiiqugqundan istifads etmakls alda etdivi emission galirdir. Bels ki, dovlat pul niganlarinin
gap olunmasi vo dovriyyays buraxilmasi vasitosilo comivystdon real resurslarin cslbim
hayata kegirarak 6z faalivystini maliyyalagdira bilir.

Asagi inflyasiva saviyyasi moveud oldugu seraitde pul siyasotini hayata kegiren
dovlat, pula olan talobin artim tempini kegmamakls pul bazasinin hacmini artiraraq emis-
siva galiri alds edir. Ogar iqtisadiyyatda pul bazasi timumi daxili mshsulun 15 faizine
barabardirsa, demali 1qtisadi artimin har bir faizino géra dovlat 0,15% emission galir slds
etmak imkanma malikdir.

Lakin viiksok inflyasiya savivyasinda dovlatin emission galir slda etmak imkanlari
mohduddur. Cinki yiiksok inflyasiya goraitindo shalinin alinds olan pul qaliglart 6z
doyarini itirir va shali hamin pul nisanlarindan imtina etmaya baglayir. Bagqa sozla,
dovlstin emission golir olds etmosinin haddi vardir. Aparilmig aragdirmalara gdro inkigaf
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etmis olkelords dovlet banknot buraxiligindan maksimum galir UDM-in 1%-i gadar,
inkigaf etmakda olan &lkoalar isa UDM-in 235 faizina gador alda eds bilir.

Biidca kasirinin 6rtiilmasinin digar Gisulu kimi dovlat giymatli kagizlarinm buraxilist
vo reallagdirilmasi ¢ixas edir. Bu Gisul da eyni zamanda miiayvyan miisbat vo manfi cohatlora
malikdir.

Miisbat cahst ondan ibaratdir ki, dovlst giymsatli kagizlarmin buraxilist bidce
kasirinin drtiilmoasinda nisbaton qeyri-inflyasiyali tisul hesab edilir. Bu onunla baghdir ki,
qiymatli kagizlarin buraxilisi pul kitlasinin artmasina sabab olmur.

Monfi cahati iso ondan ibaratdir ki, dovlst qiymeatli kagizlarimin buraxilisi pul
bazarinda pula olan talebi artirir. Bu, pulun giymstini - faizin orta bazar stavkasim
yiiksaldir. Naticodo iso bu xlisusi sektorda investisiyanin agagi dilgsmasine, xalis ixracatin
enmasinog, mioyyon godar do istehlak xorclorinin azalmasina gotiritb ¢ixarir. Nohayat
etibarile “sixigdiriib ¢ixarma effekti” yaranir ki, bu da fiskal siyasstin stimullagdirici
effektini zoiflodir.

“Sixigdirib ¢ixarma effekti” nazarda tutur ki, verilmis investisiya talabi ayrisinda faiz
stavkalarmin qalxmasma gore xiisusi investisiva azalir. Investisiya tolobinin artmasi
“sixigdirib gixarma effektini™ hisss - hissa va ya tam kanarlagdira bilar,

Azarbaycanda biidca kasirinin maliyyalagdirilmasi manbslori kimi daxili va xarici
maliyyalogdirms monbalort geyd olunmalidir. Biideo kosirimi drtmok iiglin dévlot hom
daxili. ham da xarici manbalarindan istifads edir. Birinci halda dévlstin daxili boreu, ikinci
halda isa xarici borcu varanir.

Respublikamizda bldes kasirini daxili borclanma hesabina 6rtmak, faktiki olaraq
mimmkiin deyil. Birineisi, 6lkads giiclii maliyys bazar formalasmayib. Ikincisi, fiziki vo
hilquqi soxslor dovlotin quymsthi kagizlarla bagh verdiyi zomanstin ciddiliyini qobul
etmirler va daxilds giymatli kagizlarin alinmasina yoénaldilmali olan kifayst gadar vasait
yoxdur. Xarici borclanma hesabma kosirin ortiilmasi dlkeys “basmucaligr’™ gotiron fakt
olmasa da, dovlatlarin sksarivysti buna gedir. Burada hamin borclarin sonradan qaytaril-
mas1 vo ya faizlarin ddanilmasi an miihiim masals olur. Borcun ¢ox hissasini uzunmiiddatli
vo yalniz komisyon haqqi 6danilon kreditlor tagkil edir. Qeyd edim ki, beynalxalq maliyya
institutlarinin ela kreditlari olur ki, onlar yalmz biidcs kasirinin ortillmasine istifads edila
bilar. (4)

Biidea kasiri bir sira makroigtisadi gostericilerla slaqalidir. Biidea kasirinin UDM-ls
olagasini nazardan kegirak:

Biid ca kosirinin UDM-Io alaqasi

Illor UDM (mln. man) Budca kesiri (mln. man)
2017 TJ0135,1 1077.8
2018 TO797.3 307.6

2019 (prognoz) 5929.5 (yanvar) 1862,6

Monba: AR Dévlot Statistika Komitasi (5)

Natico

Gortindiiyii kimi, biidea kosiri UDM-dan six astlidir. 2019-cu ilde dévlat biidcasinin
kosirinin vuxari haddi 1862.6 min. manat moblaginds nszords tutulur. Onun maliyyalog-
dirilmasi dovlat biidessinin vahid xazins hesabinmm galigindan, xaricdan calb edilen
kreditlor vo 6zsllogmadon daxilolmalar hesabma havata kegirilocokdir. 2019-cu 1lds dovlst
biidcasi kesirinin UDM-2 nisbeti 2,3% togkil edacokdir. Aparilmig struktur deyigiklivine
miivaliq olaraq novboeti ildan xaricden calb edilmis kreditlor (1695,6 mln. manat) icmal
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biidcanin xarclarindan ¢ixarilaraq dovist biudcssinin xorclorina slave edildiyine gors,
homin wvssait icmal biidconin koasirinin maliyyslogdirilmasino devil, dovlast biidcssinin
kasirinin maliyyslagdirilmasina yonaldilacakdir. (6)

Belolikla, varanmis biidea kasirinin aradan qaldinlmas: ticin qevd etdiklarimizdon
ela tsul va istigamatlor segilmalidir ki, maliyyas-blidca siyasstinin stimullagdiricr effektini
neytrallasdirmasin.
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Yaskep Mamenona
BIOVKETHBIN JEGHIIUT U ITYTH EI'O IIPEOJOIEHITS
Pesrome

B 5101t cTaThe paceMaTpHBAKOTCS IIPHUHHBI SIOKETHOTO JTe(hUIMTA, 610 RIHSHHE HA YKOHO-
MHYCCKOS pa3BI-{'me H MCTOAHB llDKPBI'[‘H}I GFO,I'DKC'I‘HOPO ,ZI.ECI).I’LLLI’I']":].. Ta]ﬂl{e npoauanmuponaﬂa.
B3aHMOCBS3E OropKeTHRIX Mokasatenci U BBII ¢ Siomxetnnmv aedurmrom.

Ieas — ncenenopanue cnocaboB MpeofoicHus OI0KeTHOTO AehuIHTa AsepOaHKaHCcKoH
PecmyOmiku.

Memodonozua — Me10] SKOHOMHEO-CTATHCTHYCCKOTO AHAJIH3A.

Pes'yﬂbmam — B COOTBETCTBHH CO CTPyKTy]}HBIMH HIMCHCHHIAMH, B CJTC,H}’.K)I'HSM I"D,Il,y 3
CYET HMHOCTPAHHEIX KPEAHTOB, OTYHCITEHHBIX U3 PACXOMOB KOHCOMHAHPOBAHHOTO OIO/DKETa H
J00ARTEHHBIX B PAacXoibl FOCYAAPCTBCHHOTO OIOMKETa MPOH30HAST (PHHAHCHPOBAHHE OIODKET-
HOT'O JlehHIHTa.

Kmouesoie c1oea: TocylapcTBEHHBIH GIO/DKET, GIOIPKECTHBIH HC(HIIHT, SIMUCCHS, OOTUTAIIHSL,
BBIL, saytpennui 1o, BHEMIHHH 0T

Ulker Mammadova
THE BUDGET DEFICIT AND WAYS OF ITS REPAYMENT
Summary

This article discusses the causes of the budget deficit, its impact on economic development
and methods to cover the budget deficit. Also analyzed the interrelation of budget indicators and
GDP (gross domestic product) with budget deficit.

Purpose — study of ways to repavment the budget deficit of the Republic of Azerbaijan.

Methodology — the cconomic-statistical analysis method

Findings — the budget deficit will be financed in accordance with structural changes, next
year, due to foreign loans deducted from the consolidated budget and added to the state budget.

Keywords: the state budget, budget deficit, emission, obligation, GDP, domestic debt,
external debt

[144]




