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MUOSSISONIN DOYORININ QiYMOTLONDIRILMOSINDO
YANASMALAR

Xiilasa

Biznes miiassisalorinin qiymoatlondirilmasini bazar dayarini miiayyanlasdiron dovriyya kapita-
limin faaliyyati kimi anlamagq olar. Miiassisonin qiymoatlondirilmasi zamani movcud biznesin dayarini
va ya sahmdarlarin payini miiayyan etmak olar. Qiymatlandirmanin asas mogsadi miiassisa va
sohmlorin mévcud bazar doayarini, eyni vaxtda satis qiymoatini miioyyanlasdirmak, sonda isa
miiassisonin faaliyyatini sigortalamaqdwr. Son dovrlarda bir ¢ox iqtisadi islahatlarin apariimast,
eyni zamanda sahibkarligi inkigaf etdirmok ticiin edilon siyasi tasabbiislar giymatlondirmani ozal
sektorlar tictin onamli faaliyyat etmisdir.

Qiymatladirmoa faaliyyatine maliyyanin tirayi da deya bilarik. Firmanin dayarini artirarmagi
diisiinorkon ilk olaraq korporativ maliyyada investisiya, maliyyalasdirma va dividend qararlarimizi
nazardon kegira bilorik. Biz mévcud resurslar portfelinin idara edilmasi zamam real dayarindon
asag ticarat edan miiassisalori tapmaq iiciin xarclayarak, son naticada  qiymatlarin dayara
yaxinlasdigca manfaat aldo edacayimizo iimid edirik. Somoarali faaliyyatlo masgul olan bazarlart
arasdirdiqda, bazar giymoatlorinin real dayardan konarlagsmadigi vaziyyatds na qador tez geri dona
bilacayini tahlil edirik. Ilk onca firmamin dayarini miisyyanlasdirarkon nalori nazara almali
oldugumuzu va bu dayari neca giymoatlondira bilacayimizi basa diismaliyik.

Moagsad — miisssisonin doayarinin giymotlondirilmasi metodlaruni aragdirmaq ve onlarin
xiisusiyyatlorini gostormak.

Metodologiya — golir yanagmasi, golirlorin kapitallagdirilmasi, pul vasaitlorinin
diskontlagdirilmasi.

Taqiqatin naticalori — miassisonin doyarinin giymootlondirilmasi metodlarinin istifade
obyektlarinin miioyysn olunmasidir.

Acgar solar: miiassisa, dayarin qiymatlondirilmasi, yanagmalar: xarc va ya amlak, bazar

Giris

Mbasalonin nazari metodoloji aspektlori. Qiymotlondirmads istifads edilon metodlar
bilavasito olaraq foalyyotin mogsadilo olagodardir. Miixtolif metodlarla qiymatlondirilmis
firmanin doyori do miixtolif olacaqdir. Qiymatlodirmo foaliyyetini tohlil edondon avvel
bilmoliyik ki, bazardan elo aktivlor aldo edilmolidir ki, onlar miiossisoyo golir gotirocoklor.

Firmalarin monfaatinin formalagsmasinin 2 monbayi vardir: istehsal va tosorriifat foaliyyati
zamam vo aktivlorin satist zamam oldo edilocok golirlor. iki doyor bu maliyys monbolorine
uygundur:

1. Miiossisalorin doyari — istehsal vo tosarriifat foaliyysti zamani oldo edils bilocok
golira aiddir. Bunun naticasinda, firma 6z foaliyyetini davam etdiro vo golirlor aldo edo bilocak.

2. Miossisalarin aktivlerinin dayari. Burada golirlori miiessise 6z aktivlorinin satigindan
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oldo edo bilir vo miiessisonin xarc iinsiirlorine goro qiymatlondirildirilir, bunun naticasindo
miiossiso logv edilocok.

Biznes foaliyyoti zaman dasinan vo dasinmaz omlakin doqiq miioyyanlodirilmasindo
magsad onun doyarinin tam daqiq qiymatlondirilmasi vo ona uygun metodlardan istifads edorok
konkret mogsadlori miioyylosdirmokdir.

Ozollosdirmo zamam dasinmaz omlakin tam vo dogiq giymoatlondirilmoasi shomiyyatli
moasalolordondir. Boyiik Britaniyada omlakin gqiymotlondirilmasi zamani bes metoddan istifado
edilir:

1. Miigayiso

2. Investisiya

3. Galir,

4. Qaliq vo

5. Podrat metodlaridir.

ABS-da iso daha ¢ox li¢ metoddan istifads edilir:

1. Xorc

2. Bazar

3. Galir metodlart

Xorc yanasmasi aktivlorin yigilmast vasitosilo hesablanir. Bu metoddan istifadenin iki
modifikasiyast mévcuddur: logv edilmis vo faaliyyatds olan biznesin doyarini gqiymatlondirmak.

Moévcud adabiyyatlara istinad

Alman Asvat Damodarin fikrinco bazarin samaroliliyinin dyronilmasinds va korporativ
idaroetmoyo dair suallar vo ya kapital biidcosindo movcud olan miixtalif investisiya qorarlari
gaydalarinin miiqayisosi vo limumilkdo maliyys sahosindo goriilon islorin  bir ¢oxunun
morkazinds qiymotlondirma durur [5].

Rusiyal1 Olqa Kavirsinanin fikrino géro, firmalarin giinlimiizds iri xarici investisiyalari
calb edon diinya fond bazarma ¢ixdigr zaman birlosma vo satinalmada miiossisonin doyarinin
idaroedilmasi problemlari 6n planda olur [3]. Miisassisonin doyerini artirmaq, sonradan satisa
¢ixartmaq U¢iin firmalar almir vo bu da sohmdarlarin asas moagsading ¢evrilir. Sohm sahiblori
satin aldiglar1 sshmlars orta vo uzun miiddatli investisiya kimi baxirlar. Biznes foaliyyotindo on
mithiim strateji mogsod miisassisonin doyorini artirmaqdir. Beynolxalq sirkstlorin  goxu
torofindon qobul edilmis strateji mogsad firmanin iqgtisadi doyarinin artirilmasidir. Ballidir ki,
biznesi quran vo onun inkisaf etdirilmasi tigiin sormays qoyan insanlar, sahibkarlar 6z qurduglari
biznesi on yliksok qiymoto satmaq arzusundadirlar vo eyni zamandan sohmlori alan sooxslor
onlarla diison payin bdyiimasine vo qoyduglari investisiyani qaytarmaq arzusundadirlar. Mohz
elo buna goro do firmanin istonilon dovriindo doyerini artirmaq zoruridir. Firmanmn bazar
dayarinin artmasi naticasindo sohmdarlara 6z paylarmin doyorinin artmasi ehtimalim verdiyi
li¢lin onlar bunda xiisusi maraqhdirlar, ¢iinki belo olan halda miiassisonin investisiya calbedilik
qabiliyyati, kredit imkanlar1 artmis olur vo amaliyyatlarin hacmina qoyulan mahdudiyyastlarin
aradan galdirilmasi asanlagir. Bundan belos bir naticoyo golmak olar ki, idaroetmads on miihiim
magsad va vazifo miiossisonin va ya biznesin doyarini maksimum hoadds ¢atdira bilmakdir.

Birja doyorini miioyyonlosdirdikdon sonra amlak obyektlorindo miixtolif omaliyyatlar
aparmag mumkiindar. Buraya daxildir:

1. bazar;

2. lagvetmo;

3. sigorta;

4. ipoteka;

5. dayisdirmoa doyor novlori.
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I.A. Nikonovanin nozeriyysesino goro investorlarin sohmlor {i¢iin 6domoys hazir
olduglart mablog miiassisolorin doyarlorini miisyyan edir[4]. Sohmdar ii¢iin bu pul vasaitlorinin
golacokda neco harakatini vo risklori miioyyan edir.

1.Q.Quliyevin fikrina goro giymeotlondirme zamani ekspert bir nega proseduru yerind
yetirir bilir [2].

[k 6nca, doyerin giymatlondirilmoasi prosesini yerino yetirmok goroklidir. Bu zaman pul
vahidlorindo doyerin komiyystini miioyyon etmok miimkiindiir. Bu halda qiymotlondirmonin
osaslandirilmasinda ona sabab olan gostaricilor hesablanir. Ekspertin bu proses zamani vaxta
uygun olaraq doyison bazar amillorini do nozoro almasi vacibdir. I. Quliyevin fikrino asason
giymatlondirici ekspertlorin do obyekt vo subyektlori mévcud olmaqgdadir. Qiymatlondirmonin
subyektlori - Respublikanin icra hakimiyyati orqanlar1 vo onlarin subyektlori, giymotlondiricilor
— fiziki vo hiiquqi soxslor, qiymatlondirici ekspertlorin pesokarliglari nozora alinir. Obyektlori
iso- amlaka miilkiyyat, miiassisolorin alqi-satqi, miilkiyyet hiiquqglari, digar obyektlari, soxslorin
miilkiyyatini toskil edon biitliin ogyalar, eyni zamanda miisssiso 6zli daxil olmagla biitiin n6év
dasinar vo dasinmaz amlak nazards tutur.

B.Atasovun diigiincolorio géro iso miiossisonin maliyyasini onun kommersiya miinasi-
batlori vo pul fondlart toskil edir [1]. Firmanin maliyyos: basqa miiossiso vo toskilatlarla,
miiossisonin 6z daxilindo,eyni zamanda yuxar toskilatla, maliyyo-sonaye qruplart daxilinds,
holdingin daxilinds vo maliyya-kredit sistemi ilo baglidir. Pul fondlarina: nizmnamas kapitali,
osas vosaitlor, dovriys vosaitlori fondlart daxil ola biler. Homginin pul fondlarina slavs, ehtiyat
kapitallari, investisiya, y1gim, omok haqqi, biidca 6donislori vo sair fondlar daxil ola biler.

Miiassisa doyarinin qiymatlondirilmasi metodlarimin xiisusiyyatlori

Olko igtisadiyyatmn osasmi togkil edon firmalar muxtalif mulkiyyst formalarina
malikdirlor. “Miiassisa” va ya “sirkot” mogsadi manfaatini artirmaq olan mal vo xidmatlor
istehsal edib vo satan tosorriifat subyekti kimi do anlagilir. “Miisssiolor haqqinda” AR-in
1.06.1994-cu il tarixli Qanununda (Madds 1-ds) deyilir: “Miiassisanin mulkiyyst formasindan
astli olmayaraq movcud ganuna miivafiq olaraq yaradilan vo ictimai tolobatin 6donilmasi vo
monfaat alda etmak magsadi ilo mahsul istehsal edan va satan, islor goran va Xidmatlor gdstaran
hiiquqi soxs olan mustagil tosarriifat subyektidir”. Sirkatlor o zaman hom subyekt, hom ds obyekt
ola bilar ki, onun bir nego foaliyyati istiqgamoti olsun. Tasarrifat foaliyystinin mazmununu
istehsalin toskilinin va satiginin neca aparilmasi togkil edir. Mohz buna gora do miassisalarinin
faaliyyatini 3 istiqamatds géstarmak olar:

1. Natural-ogyavi xarakterli mohsul istehsall

2. Islorin yerino yetirilmosi

3. Xidmatlarin edilmasi

Maliyyo faaliyystinin osasinda pul vo pul vosaitlori durur. Pulun horokati vasitasilo
alicilarla, saticilarin maraqlart tomin olunur.

Muiassisada pul fondlar1 miiassisanin alds etdiyi golirlorin hesabina yaranir. Bu fondlar
sayesinda miossisanin maliyyasi formalagir va foaliyyat gostorir.

Muiassisada maliyys miinasibotlori asasen asagidaki qruplara boliiniir:

1. Basgqa miiassisa Vo togkilatlarla;

2. Muasssisanin 6z daxilinds;

3. Yuxari togkilatlarla sistemdaxili miinasibatlor (ittifag, assosiyadaxili va s.), maliyys-
Sonaye qruplari, holdingdaxili;

4. Maliyys-kredit sistemi vasitasils.

Basqga miiassisa Vo toskilatlarla miinasibatlor 6ztinds mohsul géndaranlori, alanlari, tikinti
Vo nogliyyat misssisalori, xarici ticarot muossisslori, gémriik organlar1 vo Xxarici dovlot
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toskilatlari ilo mlnasibotlori 6ziinds oks etdirir.

Muiassisadaxili munasibatlori sexlor, filiallar vo bodlmolor arasi, eloco do fohlo vo
qullugcularla olan munasibatlor togkil edir.

Mouassisalarin maliyys kredit sistemi vergilorin vo moacburi ayirmalarin miixtalif biidco
saviyyalorino vo eyni zamanda miossisanin biidcadonkonarda moévcud olan fondlarina
kocurdlmasi ils six slagadardir.

Nogdsiz hesablagsmalarin togkili, uzun vo qisamiiddatli kreditlorin alinmasi vo onlarin geri
6danilmasi muassisalorin banklarla minasibstini toskil edir. Qiymatli kagizlar iizro aparilan
omoliyyatlarla iss miassisenin fond bazari qurulur. Azarbaycanda fond bazarlari yetorinca
inkisaf etmayib.

Korporativ maliyys mikroiqtisadi saviyyads ddvlot maliyyasine xas bdlgi, nozarot
funksiyalarim yerino yetirir.

Istehsalin maliyyo vasitesilo Umumi Daxili Mohsul va Milli Galirin béliisdiiriilmosi
prosesi gedir. Xammala edilon xarclor, smak haglari, enerji dastyicilart xarclari vo digor zaruri
xarclorin 6danilmasi, tmumi galir maliyyslosmanin bélgii funksiyasi vasitasilo apartlir vo bu da
0z n6vbasinds satisdan alds edilon galir hesabina formalasa bilir. Umumilikda galirin bir hissosi
bldcays vo biidcadon konar fondlara 6donilir, miiassisanin Sarancaminda qalan hissasi iSo
igtisadi hovaslondirmo fondlarinin formalasmasina yonlandirilir.

Belaliklo, bolgii funksiyasi vasitasilo ayri-ayr tosarriifat vahidlorinin vo dovlstin marag-
larim galirlarin va amanatlorin diizgiin boliisdiiriilmasi hesabina tomin etmok mimkundur.

Korporativ maliyyanin ikinci funksiyasi iso nozarstdir. UDM-in va UMG-in optimal
istehsal1 vo boliisdiiriilmoasini reallasdirmaga nozarst funksiyasi komok edir.

Maliyys maragi ideyasi istehsal vo kommersiya foaliyyatinin asasi kimi o demakdir Ki,
korporativ subyektlori manfast oldo etmalidirlor. Bu ideya bltovlikds muassisalor va toskilatlar,
eyni zamanda ayri-ayri is¢ilori Gguin ¢ox 6nomlidir. Onun reallasdirilmasi uygun omak haqq,
dizgln dovlet vergi siyasatini vo xalis golirin istehlak vo yigim arasinda iqtisadi cohotdon
diizgiin boliisdiiriilmasini vacib edon sartlordondir.

Sahibkarliq foaliyyi zamam tez-tez tohlikalora rast galindiyi Uclin mioyyan maliyya
vasitalorilo tomin olunma anlayist miiosyyan maliyys vo diget mugayiso oluna bilacok vosaitin
olunmasmin vacibliyini vurgulayirr. Burada osas anlayis bazar miinasibatlori goraitindo
sahibkarm tagobblsu, riski vo istedadina asaslanararaq foaliyyst géstarmasidir. Bu formada
movcud olan tesorriifat foaliyyatinin konkret olaraq 6z maliyys ehtiyatlarina sahib olub
olmamasi onun glacakdaki igtisadi faaliyyatino mihiim tasir eds bilar.

Bununla yanag1 miivoqgeti nagd pul ehtiyatlarina malik olan tasorrifat subyekori mévcud
inflyasiya soraitinds pullarmi daha ¢ox monfaat vers bilocok depozitlora va giymotli kagizlara
yatirmaq hiiquglarindan istifado emays calisirlar. Belo olan halda istehsal proqramlarmin
realagdirilmasinda bir ¢ox ugursuzluglar ola bilor ki, bu da shamiyyatli doracads zororlo
naticalona bilar.

Bu risklori nozoro alarag korporativ omaliyyatlar zamam ashomiyyatli doracads ola
bilocak pozuntularm qarsisim almaq ticiin miiassisads bozi ehtiyatlarin saxlanmasi iqtisadi
baximdam bdyiik shomiyyato malikdir.

Mouassisonin maliyya noticalorino tosir gostordiyi Ugln toskilatda maliyyo-tosarrifat
faaliyyatinin idaro edilmasino xususi digget yetirilmalidir. Miossisada maliyys noazarot
xidmatlori davamli olaraq biznes strategiyasinin hansi saviyyads ugurla reallagdirildigina, soxsi
Vo borc vasaitlorinin tayinati tizra yonlondirilib yonlondirilmadiyine xidmat edir.

Qiymat vo giymatlondirms respublikamizda vo biitiin diinyada bazar igtisadiyyati
toloblarina cavab olaraq meydana ¢ixan yeni foaliyyot nvlorindondir.

Qiymot siyasoti firmanin foaliyystinda gorgin rogabsti mévcud olan bazarda sabitliyi
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goruyub saxlamaga va effektif maliyys naticalorini alds etmak tciin mihim funksiya kasb edir.
Qiymat siyasati firmanin golocokds hansi maliyya mogsadlorine ¢atmaq imkanlarin1 dncodan
muoayyan edir vo miassisanin maliyys ugurunun barometri roluna malikdir.

Qiymat siyasotinin yaradilmast marhalalori:

1. ilk 6nca giymeatlondirmanin mogsadinini milayyanlosdirmok;

2. Qiymatin formalagmasi zamani ona tasir edon amillariin tohlili.

3. Qiymat strategiyasinin miayyan edilmasi

4. Odoanilacok giymatin muioyyanlosdirilmasi

Biznesin giymatlondirilmasi nazari va praktiki masalslo dolu olan bir ¢ox sahadan vacib
molumatlarin inteqrasiyasini tolob edan bir prosesdir. Biznesin giymatlondirilmasi Gmumilikds
biznesin malik oldugu pul dayarini giymatlondirilmasi tcin mévcud olan prosesdir. Bu
giymatlondiriloya bazar igtisadiyyatimin giiniimiizdoki realliglar1 vo globallasma koklii sokildos
zarar vurur. Korporativ maliyys menecmentinin maasir dovrds magsadi doyari artirmaqdir.

Igtisdi artim ndqteyi nozerindon biznesin giymotlondirilmasi zoruri oshomiyyat dasiyir.
Qloballagsma soraitinds Olkalora axan intensiv kapital axini ilo yanasi, biznesls alagodar basqa
prosedurlar arasinda satis, 6zollogsma, birlosdirmo Vo satinalinma vo eyni zamanda birgo
miiessisalor tigiin giymatlondirmo tolob edilir. Inkisaf etmokdo olan 6lkalords mdvecud olan
toroma miiessisalorin do doyarini idaro etmok eyni dorocads 6nomlidir. Umumilikds iss,
togkilatin qiymatlondirmods mogsadlarindan biri do sshmlor vo investisiyalarla bagh strateji
Qorarlar1 asanlagdirmaqdir. Aktiv vo 6hdoliklor G¢lin milkiyyst vo maliyys alternativlorinin
secilmosi zamani qgiymatlondirmodan istifado olunur. Qiymotlondirms gorart mahiyyotca
giymatlondirici ekspert, analitik vo mutoxassislor tarafindon hoyata kegirilorak biznes va onun
omaliyyat muhiti barssinde muvafiq gaydada oldo edilmis vo totbiq edilmis molumatlara
osaslanan rayidir. Miassisanin doyari eyni zamanda, toskilatin faaliyyatinin na godor effektiv
va samoaraliliyinin bazar gostoricisidir.

“Miiossisonin giymatlondirilmasi” termini qgiymotlondirmanin obyektinin hiqugi vo
iqtisadi baximdan ayrilmis, asas vo dovriyys vasaitlori formasinda xiisusi potensiala, eyni
zamanda  geyri-maddi aktivloro malik olan togkilat oldugunu gostorir. Muossisonin
giymoatlondirilmasinnds qarsiya qoyulan mogsadi 6ncodon mioyyon edilmis standartlardan,
tolimatlardan va giymatlondirmolordan istifads edorok musyyan pul formasinda qeyd olunan
toskilatin doyarini mioyyan etmoakdon ibaratdir.

Biznesin giymatlondirilmasi prosesinda itifads edilon metodlarin mahiyyati va

tosnifaty

Miiasir soraitdo firmanin qiymatlondirilmasi vo onun giymotlondirilmasi  6namli
ohamiyyat kasb etmokdodir. Muassisanin giymotlondirilmasi metodlari, ham do  onun
xususiyyatlori vo asast bir gox muibahisalora sabob olur. Bu da pul vasitasilo giymotlondirmanin
subyektiv xarakterinin naticosidir. Biznesi giymotlondirmosi zamani homginin  bir necgo
terminologiyan, ¢oxsayli texnikadan vo yanasmalardan istifado edilir. Sirkotin faaliyyatinin
fargli marhalalarinda strateji fikir yuriitmak firmanin doyarinin hartarafli basa diisiilmasini tolab
edir. Biznesin giymotlondirilmasinin miixtalif soraitlordo magsadlari cadval 1-ds verilmisdir vo
bu firmanin faaliyyatindo muhim shomiyyat dasiyir.

Biznesin giymatlondirilmasi diizgiin hazirlanmis olarsa daha yaxs1 ticarat soraiti oldo et-
moak olar, ¢iinki bu zaman danisiqlar hisslorlo, emosiyalarla deyil konkret faktlara asaslanmis
olur. Bununla yanasi giymoatlondirma sahibkarin 6z biznesi haqqinda anlayisini kaskin
formada sisirtmosine Vo oksino asagi salma soviyyadon yayimdirmasina imkan verir.
Naticods 0 real vaziyyati giymatlondiirarok biznesinin ugursuz ola bilmasi vaziyyatinin
qarsisini ala bilir.
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Cadval 1
Biznesin giymatlondirilmasinin magsadlari
Daxili Xarici Daxili-Xarici
Sahibkarin  yatirdigi pullart | Vergi dorlori Sirkotin alis vo satis1
idaro edorok, doyori artirmaq
gabiliyyati
Promosn moahsulun | Notarius, mohur va basqa nozar | Milkiyyatin doyisikliklori
6lcilmosinds ehtiyatin doyari | tutulmus riisumlarin alinmasi
Yeni investorlarin  olavo | Sigorta haqglarmin  miioyyan | Misssisonin  6zallosdirmasi
olunmasi vo ya movcud | edilmosi Vo yenidan 6zallosdirmasi
olanlarin bazilarinin
¢ixarilmasi
Miiassisanin hiiqugi | Sigorta Odoniglarinin | Miassisalorin birlagdirilmasi
formasinin doyisdirilmasi mobloginin hesablanmasi
Idaroetmo migavilalorine vo Siyahiya alinan sirkatlori vo
muoassisanin dayarina birja giymatlorinin
osaslanan kompensasiya mugayisasi ilo
programlari giymatlondirmoak
Dayar toyinedicilorinin Dovriyyays yeni ¢ixarilmis
miayyonlsdirilmasi sohmlorin satig1
Strateji planlamalar Kredit vo kreditlorin tominati
Moanba: [3]

Qiymatlandirilmanin hoyata kegirilmasi funksiyalari: maslohotci (gorar vermo),
argumentli (asaslandirict), vasitaGilik,tahliikasizlik, informasiya .

Biznesin giymatlondirilmasinin predmeti vo mogsadinin ilkin todqiqi yekunlag-
dirdigdan sonra biznesin son vaziyyatino vo onun Ssnayesinin unikalligina on uygun olan
yanasma se¢ilmolidir. Miiasir bazar saraitindo malumatlara artan ehtiyaclar naticasinds bir
¢ox giymotlondirmo metodlari iglonib hazirlanmigdir.

Asagida geyd etdiyimiz doyisanlor biznesin qiymotlondirilmasi yanasmasina tasir
gostarir:

- Qiymatlondirmonin magsadi;

- Kimin sifarig vermasi (alici);

- Istifado istigamatina gora sirkatin novi;

- Sirkatin faktiki igtisadi voziyyoti vo otraf mihitin cari voziyyati (igtisadiyyat,
bolga

- Sirkatin galocak foaliyyat va inkisaf perspektivlari;

- Sirkatlor va bazarlar haqqinda sldo edilmosi miimkiin olan malumatlarin névlori
Vo keyfiyyati;

- Biznesin giymatlondirilmasine yanasmalar vo doyarin novlari.

Hor giin pesokarlar mixtsif nov biznes giymatlondirmalorini reallasdirirlar. Son
natico olaraq giymatlondirmos faydali bir faaliyyst kimi nozardon kegirilir va dayarin (pulla)
Olctlmasinin bir Gsulu kimi istifado edilir. Dizgln SOvdslosmonin predmetinin faktiki
dayarinin dagiq giymatlondirmasi G¢lin daqig malumatlarin alds edilmasina imkan yaradan
geyri-foal toroflor arasinda bazar omoliyyatlarinda obyektin alqi-satqisinin reallagdirldigi
giymot odalatli doyor kimi taninir.

Sirkatin real vo adalotli doyarinin muoyyoanlosdirilmasi prosesi bir cox amilari shato
edir ki, bunlardan bazilorini asagidaki kimi geyd edo bilorik:

- Qiymatlondirmonin faktlara uygun olmasi;

- Molumatlarin vaxtinda 6tiilmasi, soffaf vo nisbi sadolik;
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- Onun hazirlanmasinin dagiq magsadi;

- Sirkatinds olan maliyys molumatlarina asaslanmag;

- Yalmz aktivlorin doyari asasinda hazirlanmamasi,

- Galirls barabar geyri-maddi amillarin da nozars alinmast,

- Sirkatin golocak inkisaf prognozlarinin va risk daracalarinin da nazars almmmasi;

- Qiymatlandirmayas tasir edoca Vo burada olan biitiin uygun malumatlar1 digqgoato
almasi1 vo onun hazirlanmasi prosesi;

- Obyektiv va etibarli olmaq gabiliyyati.

Eyni zamanda giymatlondirms texnikasinin diizgiin se¢ilmasi miassisonin movcud
adalatli dayarinin misyyanlosdirilmasinds on miihiim addimlardandir vo bu mogsads gors
farglondirilmalidir. Baxmayaraq ki, pesokarlar hor giin genis gesidli qiymatlondirms aparir
hala do bu prosedur tokmillosmomisdir.

Biznesin giymaotlondirilmosindo daha ¢ox totbiq olunan iisullar asagidaki codvoldo
gOstorilmisdir.

Xorc vo ya omlak metodu xorclor ndgteyi-nozarindon mduassisanin dayarini
giymotlondirir. Ik 6nca, balansda méveud olan hor bir aktivin odalstli bazar doyari miisyyan
edilir. Davaminda ohdoliklorin faktiki doyori hesablanir. Sonra firmanin aktivlorinin
asaslandirila bilon bazar doyari butévlikds mdvcud olan 6hdoaliklarin comins gador azaldilir.
Sonda, 6zal kapitalin giymatlondirilmis doyari musyyanlogdirilir. Miiassisanin Bazar dayari
asagidaki kimi muiioyyonlosdirilir:

XK= A-0 (1.2)
- XK - xiisusi kapitali,
- A-aktivlori,
- O — 6hdaliklori oks etdirir.
Cadval 2
Biznes muassisalarinin dayarlarinin giymatlandirilmasi yanagmalari vo metodlar:
Xarc va ya amlak Golir yanasmasi metodu | Bazar yanasmasi Opsion
yanasmasi metodu (Mugayisali yanasmasi
Sirkat) metodu metodu
- Xalis aktivlorin dayari | -Galirlorin kapitallasdirilmas: | - Sahovi amsallar | - Opsion
misulu (Book value) Usulu (birbasa kapitallasma) | Usulu tsul
- Logvetmo doyari Usulu | - Diskontlagdirilmis pul - Kapital bazari
(Liguidation Value) vasaitlorinin harokati tsulu tsulu
(DPA)
-Ohamiyyatli dayar tsulu - S6vdalosmo
(Substantial Value) tsulu

Monba: [6, s. 7].

Migayisali yanasmada ovazetma prinsipine asasan, agar muassisanin dayari eyni
faydaliliga malik olan mohsulun alinmasi xarclorini Ustalayarss, bu zaman istehlake¢i firma
homin mohsulu almayacaqdir. Bazar faaliyyati qodor malumat oldugda bu tsuldan tez-tez
istifada olunur.

Galirlarin kapitallasdirilmasit metodunda (GK) — aktivlorin istifadasi zamani golocok
liciin prognozlagdirilan golirin faktiki doyarinin muoyyon edilmasi {igiin kapitallagma
omsalindan istifads edilmasini nazardo tutur:

D =V/R (1.2)

— D —dayari;
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— 'V —dovri goliri;
— R —kapitallagdirma amsalinioks etdirir.

Natica

Golirin kapitallasdirilmasi tisulu ilo hesablama, gézlomo prinsipino osaslanaraq vo
0zallikla do giymatlondirilon obyektin goalacokda gotira bilocayi galira asason mioyyan
olunur. Bu zaman giymeotlondirilocok obyektin alternativ variantlar1 nazardon kegirilir va
daha somoarali imkanlar tohlil edilorok golir gatirma gbiliyyatina asason galocak galirlori
kapitallagdirilir. Bu iisul yetkin vo stabil inkisafda olan iqtisadi soraitlor G¢lin daha ¢ox
munasibdir.
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Muabsinat Y pa3aeBa
noaxoJAbl K OHEHKE CTOUMOCTHU NPEAINIPUATUSA
Pezrome

O1neHKky KOMMEpPYECKUX TPEANPHATHA MOXHO MMOHMMAaTh Kak AEATeIbHOCTh OOOPOTHOTO
KaIuTana, ONpeelsIONIyI0 PEIHOYHYIO0 CTOMMOCTh. OlleHKa OM3HEca MOXKET MCTONB30BaThCs ISt
OTIpeeNICHUs CTOMMOCTH CYILECTBYIOIIEro OM3HEca WM aKIMOHEPHOro KanuTana. OCHOBHAs Leb
OLIEHKH — OTPEAETUTh TEKYIIYI0 PHIHOUHYIO CTOMMOCTh MPEANPUATHS W aKLWi, a TaKkke LEeHY
peanu3alnuy Y, HAaKOHEL, 3aCTPaxoBaTh JESTEIBHOCTh NIPEANpUsATUs. B nocnennee BpeMs MHOrMe
SKOHOMHMYECKHE pedOpMBI, a TaKkKe MONUTHYECKHE MHULHUATUBBI IO Pa3BUTHUIO NpEANpUHUMA-
TENbCTBA CAENAIN OLIEHKY BaXKHOM JEATENBHOCTBIO AJI1 YaCTHOTO CEKTOpA.

MBI MOKEM Ha3BaTh OICHOYHYIO JIESTEIBHOCTD cep/ieM GpuHaHCcoB. Pazmbiiiss o0 yBemu-
YEHUH CTOUMOCTH (PUPMBI, MBI MOKEM CHayalla pacCMOTPETh HAIIM pPEIICHUs 00 MHBECTHULUSX,
(MHAHCUPOBAHWHU U TUBHUAEHAAX B 00JIACTH KOPIOPATHBHBIX (puHaHCOB. Bo Bpems ympasieHus
nopTdeneM Mbl TPaTUM JIOCTYIHBIE PECYPChl, YTOOBI HAWTH MPEINPHUSITHS, KOTOPBIE TOPTYIOTCS
HUKE UX MCTUHHOW CTOMMOCTH, B KOHEUHOM HTOT€ HAJEsCh MOJYYUTh MPUOBLIb, KOT/IA IIEHBI
npubnmmkatorcss K crouMoctd. Korma mbl m3yudaeMm 3(QeKTUBHBIE PBHIHKH, MBI aHAIU3HUPYEM,
HACKOJIBKO OBICTPO PBIHOYHBIE IIEHBI MOTYT BEPHYTHCS K pealbHOW CTOMMOCTH. Bo-TiepBbIX, HaM
HEO0OXOJUMO TIOHATH, YTO CIIEYET YYHUTHIBATh MPH OMNPEACNICHNH CTOMMOCTH (PMPMBI M KaK MBI
MOYEM OLICHUTB 3Ty CTOUMOCTb.
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Milyanat Uzarayeva
APPROACHES IN ASSESSING THE VALUE OF THE ENTERPRISE
Abstract

Valuation of business enterprises can be understood as the activity of working capital that
determines the market value. A business valuation can be used to determine the value of an existing
business or shareholders' equity. The main purpose of the evaluation is to determine the current
market value of the enterprise and shares, and at the same time the selling price, and finally to insure
the activity of the enterprise. In recent times, many economic reforms, as well as political initiatives
to develop entrepreneurship, have made evaluation an important activity for the private sector.

We can call valuation activity the heart of finance. When thinking about increasing the value
of a firm, we can first consider our investment, financing and dividend decisions in corporate finance.
We spend available resources during portfolio management to find businesses that are trading below
their true value, ultimately hoping to profit as prices move closer to value. When we examine efficient
markets, we analyze how quickly market prices can bounce back from real value. First, we need to
understand what we should consider when determining the value of a firm and how we can estimate
this value.
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