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VALYUTA MazaNNasi VO MAKROIQTISADI
TONZIMLONMODO ONUN ROLU

Maqalada valyuta moazannasinin makroigtisadi tanzimlanmada rolu ila alagali forgli
yanasmalarin sistemlasdirilmasina baxilmigdir. Todgiqat naticasinds miiayyan edilmisdir ki, valyuta
mazannasi mahiyyal etibart ilo goxsali faktorlarin tasiri altinda formalasdign  kimi, onun
dalgalanmas: va ya béhram da iqtisadiyyatda ¢oxsayli amillorin dayismasina sabab olur.
Hamginin, valyuta mazannasi iqtisadi gostorici kimi xarici iqtisadi faaliyyata, investisiyalara, diinya
bazarinda milli mohsullarin ragabatina, kapitalin harakatina, pul divriyvasinin vaziyyatina va biitiin
istehsal prosesina ¢ox giiclii tasir gostarir.

Tadqigatin moaqsadi-valyuta moazennasinin mahiyysti, mezmunu va makroigtisadi
tonzimlanmada rolu ila bagh yanasmalar sistemlagdirmak va iimumilsgdirmoakdir,

Tadgigatin metodologiyasi-tadgiqat isinde miiqayiseli tohlil, mentigi iimumilagdirma,
sistemli yanasma, analiz va sintez metodlarindan istifads edilib.

Tadqiqatin tatbiqi shamiyyati-todqiqatda aragdirilmis asash tohlilordon 6lko igtisadiy-
yatinin raqabatqabiliyyatliliyine nail olunmasinda vs iqtisadi semarsliliyin yiiksaldilmasinda,
valyuta miinasibatlorini tonzimlonmasinds istifads edilo bilar.

Tadgigatin naticalari-valyuta sistemlari beynolxalq alomda bas veran iqtisadi-siyasi
proseslardan asl olaraq doyisir. Buna goro da valyuta mezannasinin semorali totbiqi milli mahsul-
larin roqabatqabiliyyatino tosir etdiyi ii¢iin mozonnonin somorali totbiqi yerli istehsali stimullagdira
bilar.

Tadiqiqatin orijinaili§ vo elmi yeniliyi-valyutanin mahiyyati, mazmunu, valyutanin
mozannasinin formalagma mexanizmi, paase indeksi asasinda qiymat indekslori hesablanmigdir.

Acar sozlar: valyuta mazannasi, real miibadila mazannasi, qiymat indeksi, makroiqgtisadi
tarazhgq, valyuta rejmlari va s.

Giris

Valyuta moazonnasi—bir 6lkanin pul vahidinin basqa bir 6lkanin pul vahidi ilo ifada
olunan nominal doyari oldugu bilinsada, valyuta mazannasinin iqtisadiyyatdaki rolunu
birmonali giymatlondirmak olduqca ¢atindir. Belo ki, ABS-in Federal Ehtiyatlar
Morkozinin idars heyatinin sadri Alan Greenspan tosadiifi olaraq geyd etmirdi ki;
“Valyuta mozennasinin ¢oxlu sayda prognozlagdiriimalarina rast galmok olar, lakin bu
prognozlar digar igtisadi gostaricilerin prognozlan il miigayisada daha az ugurludur” [1,
s. 7]. Qeyd edilan fikirs siibut olaraq onu deya bilarik ki, valyuta mazannasi el bir igtisadi
gostericidir ki, qisa bir vaxt orzinds kaskin doyisikliyo moruz qala biler. Yoni, qisa bir
miiddat arzinds koskin uguzlasa bilor vo ya yaxud oksino uzun miiddot arzinds sabit qala
bilor. Qeyd edilonlar onu demays asas verir ki, valyuta mozannasina tasir edan asas
amillora avvala nazori baximdan ciddi asaslandirmali, 6lkanin igtisadi saciyyavi xiisu-
siyyatlori nazara alinmali va valyuta rejimlari ila bagh gaydalarda talob olunan meyyarlar
milli igtisadiyyatin strukturuna uygun doqiq miisyyen edilmolidir. Valyuta mazannasinin
doayigmasi 6lkonin diinya iqtisadi mokanindaki statusunu vo bununla da onun ham xarici,
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hom da daxili miinasibatlards galacok inkisafinin istiqgamotlorini avvalcaden miioyyan-
lasdirir.

Maivcud adabiyyatlara istinad

Milli valyutanin mazennasi ham shalinin yayayis saviyyesi baximindan, ham do
hokumatlarin ticarat va digar 6lkalorlo igtisadi alagalorin qurulmasi va inkisafi soviyyasi
baximindan, hom do iqtisadi subyektlor baximindan gorarlarin gobulu {i¢iin miihiim
etalondur. Empiriq todqigatlar gostarir ki, istonilon 6lkeds milli valyutanin yiiksok
dalgalanmalar vo ya volatillik oldugu bir soraitdo ixrac-idxal omoliyyatlar tizra xarclor
adotan artir, idxal olunan mallarinin giymeotlori artir ki, bu da natico etiban ilo daxili
bazarda mahsullarin bahalasmasina sobab olur. Belo olan halda, istehlakgilar 6zlarini
bahalagmadan va miimkiin devalvasiyadan gorumaq fi¢lin xarici valyutada smanatlarin
payini artirirlar ki, bu da milli valyutanin méhkamlanmosina va sabitlogmasine manfi tasir
edir. Milli valyutanin kaskin dalgalanmasi vo ya valotilliyi ohaliys istehlakini azaltmagi,
sahibkarlara iso milli igtisadiyyata investisiyalari azaltmag {iglin asas verir. Yiiksok
volatillik miiassisalarin uzunmiiddatli inkisaf strategiyalari qurmasina mane olur ki, bu da
miiossisalor tarafindon ixracin azalmasina va istehsalin longimasing gotirib gixarir.

Valyuta mozannasi, ona tosir eden amillar, valyuta siyasati vo onunla bagh olan
amillar beynalxalq igtisadi miinasibatlorin tadqiqat obyekti olmasina baxmayaraq. milli
valyutanin milli igtisadiyyata ve ohalinin hayat soviyyasino birbasa tosiri beynalxalg
igtisadi miinasibatlori getdikca makroigtisadiyyatin daha aktual sahasina g¢evrmokdadir.
Bunun sababi igtisadi hayatin getdikca beynolmilallagmasi, globallagmasi proseslorinin
giiclanmasi, inteqrasiya proseslarinin dorinlogmosi, milli iqtisadiyyatlarin getdikca daha six
qarsiligh alagasi va asihlign bu giin diinya iqtisadiyyatinin inkisafimin an mithiim
amillarindandir.

Valyuta mazannasinin iqtisadi siyasatin aloti kimi ¢1x15 etmasi onun makroigtisadi
rolu ilo baglidir. Bela ki, bir ¢ox igtisadi gostoricilor valyuta mazonnonin saviyyasindan va
dinamikasindan asilidir. Miiasir dévrde har hansi bir ¢lkado iqtisadi proseslorin digar
olkanin igtisadi proseslara tasirinin bazasi kimi tadiya balansi gixis edir. Belo ki, Amerikali
igtisadg1  A.Lerner 1944-1946-c1 illar tizro ABS ticaratini tohlil edorak belo genaato galir
ki, valyuta mozonnasinin doyismosinin ticarat balansimin dinamikasina tosir gostora
bilacayi nozari sortini formalagdirir, Homin dovrds, A.Lerner vo A. Marsall miloyyan
etdilor ki, milli valyutanin mazonnasinin asad1 diismasi ticarat balansim yaxsilagdirmaga
kémok edir. Bu hal onda bas verir ki, idxala milli talabin va ixraca olan xarici tolabin
miitlaq elastikliklorinin comi vahiddon ¢oxdur. Sonradan bu nozariyya 1946-1950-ci illorde
igtisad elmina, Marsal-Lerner sart kimi daxil olmusdur [2, 5.52].

E, +E >1

Burada - E, - ixraca talabin elastikliyi vo E; - idxala tolobin elastikliyini gostorir. Bu
yanasmaya gora agor elastikliyin doyeri vahiddon boyiik deyilse, devalvasiya olkanin
ticarat balansina miisbat gokilda tosir géstora bilmaz vo oksina, talab elastikliyi vahiddon
yitksok saviyyada olduqda iss devalvasiya §lkonin ticarot balansina miisbat gokildo tosir
gostarir.,

Hal-hazirda valyuta moazonnasinin tonzimlonmosi yolu ilo cari amaliyyatlar
hesabinin kasirinin aradan galdirilmasinin effektiv alot oldugunu giiman etmak adi bir hala
cevrilmis vo bununla bagh istar miisbat vo istarsa do monfi yanasmalar olduqca goxdur.
Bels ki, nazori yanasmalarda devalvasiyanm ixraci stimullagdirdigt va idxali sixigdirdig
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kimi molumatlardan istifada olunur, lakin bu istiqgamotds tadqgigat aparan miitoxassislor onu
stibut etmir vo valyuta mazonnasinin dayigmasinin ixracin (idxalin) reaksiyasim dagqiq
mahiyyatini géstormir. Bir sira iqtisadgilar empirik molumatlara asaslanaraq bu nozariy-
yoni tamamlamaga ¢alismislar. Belo empirik todgiqatlardan da biri J ayrisidir. Burada
s6hbat J.Artus va M.Naytin, hamginin R.Dornbus va S.Fiserin, daha sonra iss P.Krug-
manin todgiqatlarinda iglonmig J oyrisinin tasirindon gedir. P.Krugman gostarir ki, yerli
istehsalgilarin ixracini geniglondirmok tigiin va daha bahali idxal komponentlarino nail
olmaq ti¢lin vaxt lazimdir. Real valyuta mazannanin ucuzlagmas: qisa miiddotdo tadiya
balansinin cari amsliyyatlar bélmasinin yaxsilasmasina sabab olmayacaq, daha da pislogo-
diracok. Lakin, devalvasiyadan sonra 6-12 ay orzindo cari amaliyyatlar hesabi avvalki
saviyyaya qayidacaqdir. Uzunmiiddotli perspektivdo (devalvasiyadan sonra bir ildon ¢ox
milddata) cari amaliyyatlar hesabi yaxsilasmaga dogru davam edacakdir [3, s. 448].

Hansi garaitds, hansi sortlor daxilindo milli valyutanin devalvasiyasina getmoak
lazzm oldugunu daqiq va diizgiin giymotlondirmok milli igtisadiyyatin galocek inkisafi
ligiin olduqca vacibdir. ©ks halda valyutamin devalvasiyasi milli iqtisadiyata neqativ
tasirlor gdstara bilir. Bunu BVF-in metodikasindan da gérmak olar. BVF-nun metodikasina
asasan hor hansi bir dlkanin valyutasinin 25%-30% kaskin uguzlasmasi devalvasiya deyil,
artiq bu valyuta bohramdir [4]. BVF metodikasinda milli valyutamn 10%-a qoadar
devalvasiyas1 moqsadouygun hesab edilirdiso artiq bels yanasmanin 6ziinii belo birmonali
sokilda qiymatlondirmak dogru olmadigi malum olmusdur,

Miiasir dovrda valyuta mozannasinin iqtisadiyyatdaki rolunu giymatlondirirarkan
sual doguran masalalar oldugca goxdur. [lk olaraq nominal devalvasiya real devalvasiyaya
gotirib cixarirmu sualt ilo baghdir. Ikincisi, qiymoatlords ragabot iistiinlityii cari amaliy-
yatlar1 hesabinin (ticarot balansinin) miisbat saldosuna sabab olmasi suahdir.

Empirik tohlillor gostorir ki, nominal devalvasiyanin real devalvasiyaya gatirib
¢ixarmasi li¢lin amak haqqt, qiymst va masgullugun nazars alinmasi vacibdir. Bels ki, agar
milli valyutada devalvasiya va buna uygun amak haqqi artimi vag verasrsa bu amak haqqt
— qiymat spirali alinarag, smok hagqinin artmasi giymat artimina Gtiiriilorak yerli istehsal
ila idxal mohsullar: arasinda giymotlarin barabarlogmasina sabab ola bilar ki, bu da macmu
buraxiligin ve amak haqqinin devalvasiyyadan avvalki dévrda kimi sanki, sabit qalmasi va
ya nominal devalvasiyanin real devalvasiyaya heg bir tasir gostormoasina gatirib gixarmur.,
Basqa sozla, nisbi qiymetlor sabit qaldigi taqdirds devalvasiya somarasiz va milli
iqtisadiyyata tosiri manfi olur.

Burada, maraq kesb edon mosoalalordon biri do giymot bahalagmasinin macmu
taloba tosiri ilo baghdir. Ogor Morkozi Banklar pul kiitlosini artirmasa, yiiksak giymatlor
real pul kiitlosini vo mocmu tolebi azaldir. Galirin asagi diigmasi naticasinds tadiys
balansinin cari amoliyyatlar bélmasi (ticarat balansi) miisbats dogru meyl edir. Buradan
bels natica gixir ki, devalvasiya hayata kegiran dgvlatlar giymat artimina garsi sart macmu
talob siyasatindon istifade edmalidir.

Devalvasiyanin milli iqtisadiyyatda qiymatlar vasitasils raqabat iistiinliiyiina va cari
amoliyyatlar: hesabinin (ticarat balansinin) miisbat saldosuna sabab olmast ilo baglidir. Bu
magami aydinlagsdirmaq tigiin agagidaki riyazi ifdaya nozar salaq [5, s. 529]:

e*Pf
P

NX =X— * Q.

Burda, NX-xalis ixraci, X — milli mehsullara olan xarici talabi va ya ixraci, e —
nominal mozanno, Py — xaricdo qiymot soviyyasi, P — daxili qiymat soviyyasini, Q —
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olkanin idxal etdiyi mohsullarin miqdarini, yani, —%Pl * ) — isa yerli mahsullar ifadasinda

idxalin mablagidir.

Milli valyutanin devalvasiyas: mozennoni ucuzlagdirir, lakin bels halda yerli vo
xarici mallarin giymoti doyismoz qalarsa, bu zaman idxal artir. Ogor idxal olunan
mohsulun fiziki hacmi doyismirss, onda milli valyutada ifado olunan moblog qiymat
amilino goro artir ki, bu da ticarat balansimi pislogdirir. Burada hocm effekti ikili rol
oynayr. Biricisi yerli mohsullar xarici idxalgilar figiin ucuz olduqgda ixrac artir va idxal isd
bahali olduguna gora azalir. Demsli, Devalvasiya noticesinds idxal ve ixracda bas vermis
hacm effektinin qiymat effektini kompensasiya etmosi ¢ox Gnamlidir. Qisamiiddatli hacm
effekti ¢ox kigik oldugu iigiin qiymet effektini kompensasiya edo bilmir. Uzunmiiddatli
dovrda iso aksina hacm effekti giymat effektini iistalayir. Uzunmiiddatli vo qisamiiddatli
hacm effektino istehsalgi vo istehlakgilarin nisbi qiymot doyigkenliyine hansi miiddotds
uygunlagmasindan ¢ox ashdir.

Empiriq tadqigatlar tosdigloyir ki, uzunmiiddatli dévrdo todiys balansinda kosir
uzunmiiddatli olursa bu zaman bu zaman 6lkads milli valyutamn devalvasiyas: bag verir va
idxal mohsullarinin nisbi giymsotlori bahalagir. Qisamiiddotli dévrda iso giymeot effekti
haecm effektini tstaloyir. Bu zaman avvalco tadiys balansinin pislogir. Lakin, zaman
kegdikea, ticarotin hocmi doyismis bu nisbi giymotlora uygunlagir. Noticads ixrac artir,
idxal isa tadricen azalir. Uzunmiiddatli dévrde hacm effekti iistiinliik qazanmaga baslayir
va ticarat balansi yaxsilasir. Bu prosesi iqtisadi adabiyyatarda bu prosesi J oyrisi effekti do
adlandinlir. Bunun sababi isa homin dévrda ticarat balans iizra grafi J ayrisina banzayir.

Olke igtisadgilarindan F.Qanbarov 6z tadgiqatlarinda J oyrisi barado belo qeyd
edir. Qisa miiddatdo bahalagan idxal “qiymet effekti” noticosinda todiys balansina monfi
tasir. Uzunmiiddatli dévrds isa ixracin artmasi “komiyyot effekti” ilo todiys balansina
miisbat tasir edir [6, s.11].

Qeyd edilon milli valyutanin devalvasiyast vo bununda noticesinda ixracin
stimullagdirilmasy, idxahn isa bahali gdstarilmasi kimi bels yanagsmadan diinyanin bir ¢ox
olkalori bu siyasotden istifads etmigdir. Belo ki, 1960-1980-c1 illords Yaponiya, 1970-ci
llordo Brazilya, 1980-1990-c1 illarde Cili va Cin do istifads etmigdir [7, s.15]. Cin xalq
respublikasimin milli valyutasinin ucuzlagmasi ilo bagh Y.Hosonli gosterir ki, 1994-cii
ildon etibaran son dovrlora goder Cin yuamnin ABS dollarina moazannasi 8,0-8,8
intervalindan konara ¢ixmamigdir [8, s.209]. Yoni, Cin dovlati yuani qeyd edilon interval
sorhadlarinds saxlayaraq onun mazonnosinin ciddi sokilds moéhkemlonmasina imkan
vermamigdir.

B.E.Brodski 6z tadgigatlarinda 96 devalvasiya hadisasinin naticalarini tahlil etmis
G.Calvo va C.Reinhartin apardigi tadqgiqatlara istinad edorok gostorir ki, devalvasiya
xiisusilo asagi vo orta inkisaf soviyyasine malik 6lkalards iqtisadi artima miisbatdon daha
cox manfi tasir gostorir [9, s. 35-37].

Homginin, o6lks iqtisadgilarindan F.O.Qonbarov qeyd edir ki, devalvasiya
igtisadiyyatin dollarlasma saviyyasinin 84%-don gox olduqda bu iqtisadi artima monfi tasir
edir. Elacada, 6lkanin xarici borcu ¢ox oldugda milli valyutanin devalvasiyas: iqgtisadi
artim tempini 1,6% azaldir [6, s.11]. Hesab edirik ki, devalvasiyaya konkret hadlorin
goyulmasi daha mantiglidir.

Belaliklo do, miibadilo mazannasinin doyismasi noticasindo iqtisadi voziyyatin
xarakteristrikasini agagidaki kimi vermak olar.
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Cadval 1
Miibadil> mazonna dayisikliyi
Nominal miibadilo Real miibadila .
o e Ragabatin o
mazannasi izrs mazannasi tizra _ . Vaziyyatin dayismasi
. ) dayismasi Y
dayisma dayisma
Nominal miibadilods | Real miibadiloda Raqabatin Xaricdan idxal olunan moahsullar
mohkamla md&hkamla pislasmasi ucuz, milli mahsullar iss baha
meyli artir xarakterizs olunur.
Nominal miibadilode |Real miibadilads Roagabatin Xaricdan idxal olunan mahsullar
ucuzlagma ucuzlagsma yaxsilagmast daha baha, milli mahsullar isa
meyli artir ucuz xarakterize olunur

Qeyd: miiallif yanagsmasi

Aparilan miigahidalar tosdiqlayir ki, hazirda diinyada bas veran iqgtisadi va ya siyasi
sababler iiziindan valyuta sistemlori daima dayigikliklora maruz qalirlar. Bels ki, BVF-nun
tizvii olan 6lkolorin valyuta ehtiyatlarimin formalagdirilmasi, todiys balansinin kasirinin
Odonilmasi, diinya kapitali bazarinda omoliyyatlar iigiin istifade olundugudan onun
qurulusunda istifado edilan valyuta sobotino baxmaq maraglidir. BVF-ys iizv olan har bir
Olka 6z valyuta ehtiyatlarinin bir hissasini kvota daxilinde SDR-s (xiisusi borc alma
hiiquqi) gevirir.

Cadval 2
SDR-in valyuta ehtiyatlan iizra strukturu
Dévrler ABS dollan Avro lena Yaponiya Funt strerliq Yuan Cin

1999-2000 39% 32% 18% 1% -
2001-2005 44% 31% 14% 11% -
2006-2010 44% 34% 11% 11% -
2011-2015 41.9% 37.4% 9.4% 11.3% 6.4%
2016-2020 41.73% 30.93% 8.33% 8.09% 10.92%

Manba: https.://www.imf.org/external/index.htm.

Diinyada valyuta sistemlorinin doyigilmasino sabob olan ssas amillorden biri
fikrimca, valyuta bShranidir. Valyuta bohranlart adoton maliyys bdhranlarimin torkib
hissasi olmagla, milli valyuta mozonnosinin kaskin diismosi ilo naticolonir. BVF-nun
metodikasina asason bir ¢lkonin valyutasinin 25%-30% koskin uguzlagmasi artiq valyuta
bohramdir. Tabii ki, valyuta bohrani naticasinda 6lkonin qizil-valyuta ehtiyyatlar1 azalir,
ohalinin y13im vasitosi kimi milli valyutaya inami azalir, milli avkivlorin doyori asag:
diisiir, daxili investisiyalar kaskin azalir, 6lkodon kapital axim siirotlonir vo nshayot
6lkanin tadiya balansi passiv saldoya malik olur.

Aparilan miisahidalor tasdiq edir ki, valyuta mazonnasinin formalagmasi ona tosir
edon ammilardan ashdir. Bu baximdan, valyuta mazannasina tasir eden amillari asagidaki
kimi gruplagdirmaq olar.
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Cadval 3

Valyuta mazonnoasins tasir edon amillorin tasnifaty

Tasnifat slamoti Amiller

Tasir miiddatine gore Konyukturaya asasan (qisamiiddatli),

Struktura ssasan (uzunmiiddatli)

Valyuta mazannasing tosir istiqgamatine | Mazonnanin ucuzlagmasi,

gora Mazannanin bahalagmasi,

Kompleks yanasma(ucuzlagsma vo ya bahalagma)

Mbanba: htips://www.imf.org

Konyunktur amillor asasan qisamiiddot orzindo faaliyyat gostorir vo onlari prog-
nozlagdirmaq ¢atindir. Konyuktur amilleri saciyyalondiron makrostatistik malumatlarin
grupu genisdir. Onlar agagidaki kimi gostarmak olar:

e Biitovliikdo iqtisadiyyatin vaziyyati (igtisadi artim, UDM, inflyasiya gdstaricilari

Va s.);

e Igtisadiyyatin ayri-ayri saholorinin voziyyoti (pul statistikasi, rosmi faiz doro-
calari, dovlat giymotli kagizlan iizra galirlilik, istehsal sektorunun géstericilari,
masgulluq va amak bazar tizra gdstariciler, beynalxalq ticarot vo s.);

Struktur amillar isa uzun miiddat arzinda foaliyyat géstorir va prognozlasdirila bilir.

Bura asasan, diinya bazarlarinda 6lka mallarinin ragabatqabiliyyati, 6lkanin milli galirinin
hocmi, diinya bazarlarindaki qiymatlara miinasibatds daxili qiymatlerin dayismasi, maliyya
seqmentlarinin xiisusilo da, gqiymatli kagizlar bazarinin inkisaf deracasi va s. amillar aid
edilir.

Tahlillar gostorir ki, valyuta mazannasinin formalagmas: ¢oxfaktorlu bir prosesdir.
Miixtalif xarakterli ¢oxlu sayda qarsiligli alagads olan amillarin tasiri altinda formalagir.
Hamginin, gevd etmak lazimdir ki, valyutanin mazannasi asasan dlkada gobul edilmis
mazanna rejiminin segilmosindan do asihidur.

BVF-nun materiallarinin tadqiqi gostorir ki, 192 6lkads agagidaki kimi valyuta
rejmlori faaliyyat gostarir.

12,6 9,9 9,4 5,2 10,4 94 6,8 6,8 7,8
= 1| [ === === Th— = ] =1 ——— Rl ]
34,7 34 34 351 37 35,9 34,4 34,4 32,8
39,5 42,9 43,5 47,1 39,6 42,2 46,4 46,4 46,9
132 13,1 831 126 13 12,5 125 12,5 125
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

¥ Fikss olunmus mazanna (hard peg) ® Yumusaq mazanna{Soft peg)

Uzan mazanna( Floating) W Digarlari (Other)

Moanba: [10, 5. 9] va www.imf org -2020.

Sakil 1. Valvuta rejmlari
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Belaliklo da aparilan aragdirmalar onu demoys asas verir ki, valyuta mazannosi
mahiyyat etibar1 ilo ¢oxsal1 faktorlarin tasiri altinda formalagdig: kimi, onun dalgalanmasi
va ya b6hrani da igtisadiyyatda ¢oxsayli amillorin doyismasina sobab olur.

Materiallarin miizakirasi

Milli valyutanin mazasannasinin formalagmasinda xarici ticaratin rolu danilmazdir,
Bu baximdan oksor 6lkolor nominal va real effektiv valyuta moazannasina xiisusi digqat
yetirirlar. Burada aparici rolu yerli vo xarici giymatlor milayyan edir. Qiymatlarin
doyismosinin milayyan olunmasinda istifado olunan yanagmalardan biri do giymat
indeksloridir. Qiymot indekslorinin miiayyslogdiril-masinds istifads olunan diisturlardan
biri do Paase iizro qiymot indeksidir. Paase diisturu ila giymat indeksi (11’,’ ) agagidaki
kimidir:

[P - P11
p Y. Poqy’

Iy — indeksi cari dovrda istehsal edilmig mohsullarin doyarina giymatlorin tosirini
oks etdirir. Bagqa sozlo, bu indeks ila giymotlorin doyigmesi hesabina cari ddvrda
mohsulun dayorinin bazis dovrii ilo miigayisade neco dofo artdifi (azaldigi) miisyyan
olunur. Burada, ), p;q, -cari dovri, ), poq, — isa avvalki dovrii, daha daqiq baza dévriinii
xarakterizo edir. Homginin, burada, mahsulun giymati (p), mohsulun fiziki hacmidir (g).

Paase diisturu asasinda Azarbaycanin idxal-ixrac mohsullari tizra fiziki hocm va
giymat indekslarinin dinamikas: agagidaki kimidir.

Cadval 4
Paage diisturu asasinda idxal-ixrac mahsullar iizra fiziki hacm va qiymoat indekslori
illor idxa! iizra hacm idxal.iizrs qiymat ixratf iizra haem ixrac_iizra qiymat
indeksi indeksi indeksi indeksi

2014 1 1 1 1

2015 1.69 1.76 1 0.53

2016 1.83 1.2 1.2 0.52

2017 1.81 1.4 1.2 6.0

2018 1.98 1.74 1.1 1.7

2019 293 2.67 1.2 0.80

2020 3.35 3.1 1.2 1.2

Qeyd: cadval miiallif tarafindon hesablantb

Paage diisturu asasinda idxalin hacminin hesablanmasi onu gostarir ki, 6lkada daxili
bazarin hacmi geniglandiyi iiglin &lkanin daxili tolobinin xeyli hissasi idxal hesabina
odanilir. Qeyd etdiyimiz fikiri tahlil olunan illar {izrs timuman idxal hacminin artmasindan
da gormok olar. Buna uygun da ixdal olunan mohsullarin giymatlori do yukselmisdir.
Qeyd edilan fikirlari ixrac haqqinda demok oldugca gatindir. Belo ki, ixrac mohsullarinin
hacm indeksi tohlil olunan d6vr arzinds demoak olara ki, dayismaz qalmigdir. Homginin onu
da bildirak ki, ixrac iizra qiymst indeksinin 2017-ci il va 2018-ci ilds yuksak olmasi 2017-
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2018-ci illorda diinya miqyasinda xam nefta giindolik talob yuksak olmugdur. Bels ki,
homin dévrda bir bal {i¢iin neftin orta illik qiymati 65 ABS dollar1 olmug 2019-cu ilds isa
45 ABS dollar1 saviyyasina diismasi tobii olaraq 2019-cu ilin qiymot indeksino tasir
etmisdir. 2020-ci ildo iso xam neftin giymotinin qalxmasi ixrac qiymatleri indeksinin
yuksalmosini sortlondirmigdir. Qiymotlorin milli valyutamin nominal va real effektiv
mazannasing necd tasir etdiyini miloyyan etmak iigiin nominl va rel effektiv mazannas tizra
dinamikaya nazar salaq.
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Sakil 2. Nominal va real effektiv mazonno

Sokil 2-dan goriindiiyii kimi 2012-2021-ci illords demak olar ki, biitiin dovrlords
manatin nominal effektiv mozonnosi ilo real effektiv mozonnasi arasinda ci ilda ciddi
farglor olmugdur. Nozori baximdan nominal effektiv mazana ilo real effektiv mozonno
arasinda forq naq godar az olsa bir o gadar samaralidir. Tahlil {i¢iin gotiiriilon biitiin
dévrlarda real effektiv mazonno nomial effektivdan ¢ox olmusdur. Demali, Markazi Bank
valyuta bazarina miidaxilo edarok valyuta mazonnasini tanzimlomaya calismigdir.

Noaticalar

Belolikla da aparilan aragdirmalar onu demaya asas verir ki, valyuta mazannasi
mahiyyat etibari ilo goxsali faktorlarin tasiri altinda formalagdigi kimi, onun dalgalanmasi
vo ya bohrami da iqtisadiyyatda g¢oxsayli amillorin dayismesine sabab olur.Valyuta
mozannasi iqtisadi gdstarici kimi xarici iqtisadi faaliyyata, investisiyalara, diinya bazarinda
milli mohsullarin ragabatina, kapitalin harakatina, pul dovriyyasinin vaziyyatine vo biitiin
istehsal prosesina ¢ox giiclii tosir gostorir. Makroiqtisadi saviyyada pul gostoricisi olan
valyuta mozonnasi dovlst torofindon hoyata kegirilon pul siyasotinin effektivliyini
xarakteriza edir va arzu olunan inflyasiya soviyyasino v bir sira digar gostaricilara (ixrac
vo idxalin samarsliliyi) nail olmagq {igiin hadaf meyar kimi ¢ixis eds bilor. Kapital axini,
beynolxalq likvidlik va s.). Bu, 6lkanin beynalxalq bazarda raqabot gabiliyyatinin gostori-
cisidir va tadiys balansinin tonzimlonmasi trayektoriyasini gostorir. Valyuta mazannasinin
koskin doyismosi beynalxalq iqtisadi, o ciimladon pul-maliyys miinasibatlorinin geyri-
sabitliyini artinr, monfi sosial-igtisadi naticalors, ©lkslorin galirlorinin geyri-barabar
boliisdiiriilmosina sabob olur. Bununla slagadar olaraq valyuta mozonnesinin tonzim-
lanmasinin milli va beynalxalq mexanizmlarindon istifads olunur.




__“Omok va sosial miinasibotlor”, 2022, el (17)
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BAJIIOTHRIN KYPC ¥ EI'O POJIb B MAKPOSKOHOMMYECKOM
PET'YJIMPOBAHUU

Peziome

Iear wuccieoBaHHA - CHCTEMATH3UpOBaTh W O0OOIIMTH MOAXOABI K CYUIHOCTH,
CONIEPIKAHMIO M POTH BATIFOTHOTO Kypca B MAKPOIKOHOMHUYECKOM PErYIMPOBAHMMN,

Meroponorust mcciefoBannsi — B paboTe MCNONB30BAIMCH CPABHHTE/IBHBLIA aAHAJINS,
norwdeckoe o6obuIenne, CUCTeMHBIH TT0/X0/1, METOIbI AHAITN34 W CHHTE3A.

3HAYAMOCTS NPHMEHEHHS HCC/Ie10BaHMA - (YHIAMEHTAIBHBIN aHAIM3 MCCIEI0BaAHUS
MOXXET ObITh HCIIOMB3OBAH 1A JOCTHIKEHHS KOHKYPEHTOCIOCOGHOCTH 3KOHOMHMKHM CTPaHbl M
TIOBBIIEHUS 3KOHOMHYECKOH () PeKTUBHOCTH, peryIMpoBaHMs BAMOTHBIX OTHOIIEHHUIL,

Pe3syanTaThl HCCIeIOBaHHMSA [OKA3BIBAIOT, YTO BATOTHHIE CHCTEMBI MEHSIOTCA B
3aBMUCHMOCTH  OT  OJKOHOMHYECKMX M TOJMTHHECKMX IIPOLIECCOB, MPOMCXOMAINMX  Ha
MeKTyHapoaHoi apexe. CnenosarensHo, 3pGeKTUBHOE MCIMOIL30BaHWE OOMEHHOIO Kypca MOMKET
CTUMY/IMPOBATL MECTHOE MPOU3BOJICTRBO, TaK Kak dd(eKkTUBHOe UCIoIb30BaHHe 0OMEHHOTo Kypca
BJMAET HA KOHKYPEHTOCTIOCOOHOCTh HALIHOHAJIBHOH PO KIHH.

OpuraEaJILHOCTE M HAy9HAsl HOBH3HA HCCJIEJOBAHHA - CYLIHOCTH M COAEPIKAHHME
BAMOTHI, MeXaHHU3M (OPMHPOBAHHS BAIOTHOTO Kypca, MHIAEKCH! LIEH PACCYMTHIBAIINCE HA OCHOBE
unjexca Ilaame.

KnoueBsle ciaoBa: obmennviii  kype, peanvHvili  OOMeHHWIH  KYPC, UHOEKC —yeH,
MAKpOIKOHOMUNECKUH Bananc, anomusle pedicumsl U op.

Elnur Zeynalh
FOREIGN EXCHANGE RATE AND ITS ROLE IN MACROECONOMIC REGULATION
Summary

The purpose of the study is to systematize and generalize approaches to the essence,
content and role of the exchange rate in macroeconomic regulation.
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Research methodology — comparative analysis, logical generalization, systematic approach,
methods of analysis and synthesis were used in the work.

The significance of the application of the study - the fundamental analysis of the study can
be used to achieve the competitiveness of the country's economy and increase economic efficiency,
regulate foreign exchange relations.

The results of the study show that currency systems change depending on the economic and
political processes taking place in the international arena. Therefore, the effective use of the
exchange rate can stimulate local production, since the effective use of the exchange rate affects the
competitiveness of national products.

The originality and scientific novelty of the study - the essence and content of the currency,
the mechanism of formation of the exchange rate, price indices were calculated on the basis of the
Paasche index.

Keywords: exchange rate, real exchange rate, price index, macroeconomic balance,
currency regimes, elc.




